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IzvjeS¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

[zlaskom Hrvatske iz recesije u 2015. godini, jatanjem gospodarske aktivnosti te primjenom
kvalitetne poslovne strategije Koestlin d.d. je zavrsio poslovnu 2016. godinu s 5.067 tisuéa kuna
dobiti. Ukupni prihodi iznose 194 milijuna kuna i ve¢i su za 4%, a ukupni rashodi 189 milijuna
kuna te su porasii za 6% u odnosu na prosiu godinu. Zahvaljujuéi ovakvim rezultatima, Koestlin
d.d. ve¢ se dugi niz godina svrstava medu vodeée proizvodade unutar konditorske industrije u

Hrvatskoj.

Na trzi$tu Hrvatske ostvarena je prodaja gotovih proizvoda od
)

W
za 2%, a na inozemnom trzist

s najvecim udjelom u realizaciji ve¢ dugi niz godina su: Poljska, Bosna i Hercegovina i Slovenija,

a rast prodaje zabiljeZen je na trzitu Velike Britanije, Izraela te Italije.

Troskovi proizvodnje veci su za 5% u odnosu na proslogodidnje razdoblje §to je posljedica veée
proizvodnje te rasta cijena osnovnih sirovina i materijala. U 2016. godini ukupno je investirano
oko 9 milijuna kuna u infrastrukturu te oko 2,5 milijuna kuna u postrojenja, opremu i uredaje. Sve
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veca pozornost posveéena je dizajnu, funkcionalnosti i marketinskim aktivnostima kako bi

proizvod i dalje bio prepoznatljiv kupcu na policama uz poznate domaée i svjetske brandove.

Na kraju godine zaposleno je 434 zaposlenika prema kojima su podmirene sve obveze kao i prema

drzavi, dok se prema dobavlja¢ima i bankama obveze ispunjavaju s relativno malim zaka$njenjem.

Drustvo intenzivno radi na odrzavanju i poboljsanju kvalitete, a dokaz tome su standardi koje
posjeduje: ISO 9001, HACCP, TIFS, KOSHER, BRC i GS1 GTC te se i i dalje radi na uvodenju

novih standarda. Koestlin d.d. takoder je ¢lanica Sedex organizacije orijentirane na provodenje

eticki 1 drustveno odgovornog poslovanja.

Usvajanjem i provodenjem zahtjeva navedenih standarda osigurava se prvenstveno zadovoljstvo
kupaca i potroSaca, te se doprinosi uspjesnosti poslovanja. Visoki nivo ispunjenosti zahtjeva

vezanih za proizvod osigurava na trzistu zdravstveno ispravan proizvod ujedna¢ene kvalitete.
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W
ANA A\ FINANCIJSKOG STANJA I POSLOVANJA DRUSTVA
Struktura ukupne imovine u 2016. godini je slijedeéa: 59% &ini kra tkotrajna imovina, 40%

1rramaamalra wasaanaad o £ TT

graniCenja (grafikon 1.). U odnosu na prosiu
godinu, dugotrajna imovina je porasla za 3,7% $to je posljedica ulaganja u dugotrajnu materijalnu
imovinu: rekonstrukciju upravne zgrade i proizvodnih hala, te porasta potraZivanja prema
povezanim poduzetnicima. U strukturi kratkotrajne imovine najveéi udio &ine potraZivanja od

kupaca 25%, kratkotrajna financijska imovina 22% te zalihe 11%. Kratkotrajna imovina smanjena

%0 na 3to je znaCajno utjecalo smanjenje potrazivanja od kupaca &iji je uzrok jednim djelom

pad potraznje te otpis sumnjivih potraZivanja.
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Grafikon 1.

U strukturi izvora imovine kapital i rezerve ¢ine 64%, a dugorolne i kratkoroéne obveze 36%
(grafikon 2.). Iz toga mozZe se zakljugiti da Drustvo uglavnom koristi vlastite izvore financirar 1ja.
Kapital i rezerve su porasle za 4% §to je posljedica dobrog poslovanja drustva i ostvarene dobiti
od 5.067 tisu¢a kuna. U odnosu na prethodnu godinu kratkoroéne obveze, koje ¢ine 25% izvora
imovine, smanjenje su za 8 milijuna kuna ili 14%, najve¢im dijelom zbog smanjenja obveza po
kreditima. Obveze prema dobavljatima, koje ¢ine 18% kratkoro&nih obveza, porasle su za 6%.
Struktura imovine i izvora imovine je zadovoljavajuéa buduéi da su kratkoroéne obveze vige od

dva puta pokrivene kratkotrajnom imovinom.
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U strukturi ukupnih prihoda 91% zauzimaju prihodi od prodaje gotovih proizvoda unutar kojih
prodaja na domacem trZistu ¢ini 45%, a na inozemnom trzistu 55% prihoda od prodaje. Ostali

prihodi, u koje spada: trgovacka roba, viskovi, najamnine, upotreba vlastitih proizvoda, &ine 8%

e

inancijski prihodi iznose oko 2,8 milijuna kuna te ¢ine 2% ukupnih prihoda.

Najveci udio u njima zauzimaju kamate od nepovezanih osoba (grafikon 3.).
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IzvjeSce Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

Ukupni poslovni rashodi ¢ine 96% ostvarenih prihoda 1% pripada financijskim rashodima, 0,2%

placa se dr

U strukturi poslovnih rashoda materijalni troskovi ¢ine 73%, trogkovi osoblja 14%, amortizacija
3% te ostali troskovi (tro

kovi usluga) 4%. Dobit iz osnovne djelatnosti iznosi 4.858 tisu¢a kuna i

3

namnja je za pri

jun

a 2015. godinu zbog povecanja vrijednosnog uskiadenja

kratkotrajne imovine.

U tablici 1. prikazani su najvazniji pokazatelji za razdoblje 2013.-2016. godine. Likvidnost

P P

poduzeca je zadovoljavajuca i postoji tendencija njezina poveéanja, a zaduZenost se blago
smanjuje iz godine u godinu. Pokazatelj pokri¢a kamata, iako nesto slabiji nego u 2015. godini,
pokriven je Cetiri puta iz ostvarene neto dobiti. Poduzece efikasno koristi svoju imovinu $to
pokazuju koeficijenti obrtaja ukupne i kratkotrajne imovine koji se u 2016. pove¢avaju. Dani
naplate potraZivanja su najmanji u 2016. i iznose 107 dana te su vise posljedica prisutne
nelikvidnosti na trZistu nego nesposobnosti poduzeca da naplati dospjela potraZivanja. Pokazatelji
povrata na imovinu (ROA) i na vlastiti kapital (ROE) relativno su visoki s obzirom na trzigni

prosjek kroz sva promatrana razdoblja (izuzetak 2013.g.) Sto upucuje na efikasno koristenje

imovine i kapitala u stvaranj

'Prihodi od prodaje .
Hrvatska 83.301 81.568 78.514 79.772 96 102
tratiera 91.735 90.389 90.746 5
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NAJVAZNIJI POSLOVN KAZATELJI ZA RAZDOBLJE 2013. - 2016. GODINE
u 000 HRK _ _ B ]
Dugotrajna imovina 79.866 75.971 80.027 82.955 104 104

91 95
00 100

Kratkotrajna imovina 139.316] 136.399| 133474 126.151
Upisani kapital 91.193 91.193 91.193 91.193 1

|Rezerve, zadrzana dobit, dobit

fekiiée godine 4579 25.256 38.555 43.626 i77 113
116 104

“““““““““““ 32 18.3 23.753 22679 82 95
Kratkoro¢ne obveze 75.878 73.551 59.995 51.608 68 86

—————————ee——————— e ]

EBITDA 13.424 12.191 15.446 10.848 81 70
EBITDA marza 8% 7% 9% 6% 80 68
EBIT 6.393 5.660 9.466 4858 76 51
EBIT marza 4% 3% 6% 3% 76 49
Tekuca likvidnost 1,84 1,85 2,22 2,44 133 110
Neto radni kapital 61.098 62.751 71.609 72655 119 101
Financijska stabilnost 0,56 0,55 0,52 0,53 95 101
Koeficijent zaduzenosti 047 043 0,39 0,36 75 91
Koeficijent iastitog financiranja 0,53 0,57 0.61 0,64 122 106
Pokrice kamata 1,28 246 4,66 4,02 315 86
Obrtaj ukupne imovine 0,95 0,89 0,87 0,93 98 106
Obrtaj kratkotrajne imovine 1,49 1,39 1,40 1,54 103 110
Ekonomicnost uk.poslovanja 1,00 1,03 1,05 1,02 102 a8
Neto marza profita 0,49% 2,46% 4.98% 261% 533 52
Povrat na prodaju ROS 0,58% 2,72% 5,50% 2,88% 495 52
Powrat na kapitai ROE 0,88% 3,88% 717% 3,76% 427 52
Powat na imovinu ROA 0,46% 2,20% 4,36% 242% 522 56

Tablica 1.
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IZLOZENOST RIZICIMA I UPRAVLJANJE RIZICIMA
Drustvo je izloZeno trziSnom riziku, operativnom riziku te financijskim rizicima koji su povezani
s valutnim, kamatnim, kreditnim i rizikom likvidnosti

TrZisni rizik vezan je za nepovoljne ekonomske uvjete i smanjenju potraZnju na trZistu zbog Sega

mogu nastati gubici. Mjere koje Drustvo provodi vezano za trZi3ni rizik su: aktivno praéenje cijena

!"
)
5
)

osnovnih sirovina i energenta te uskladivanje cijena kroz mehanizme redovitog pracenja cijena

konkurencije.

Operativni rizik Drustvo nastoji svesti na prihvatljivu razinu redovitim kontrolama internih

aposlenika te aktivnim pra¢enjem pravnih propisa.

Jedan od prisutnih problema u poslovanju Druitva je oteZana naplata potraZivanja. Kako bi
osiguralo adekvatnu razinu financijskih sredstava za financiranje cijelog proizvodnog procesa,

e A e A

Drus$tvo korisii ugiavnom vanjske izvore Imanmran_]a putem Kredltlranja

Vecina kreditnih obveza denominirana je u stranu valutu &ije oscilacije, odnosno promjene teaja
imaju znaCajan utjecaj na financijski poloZaj Drustva. Kako bi se navedeni rizik sveo na

prihvatljivu razinu, sve financijske obveze Drustva su povezane sa tromjeseénim EURIBOR-om.

[zloZenost valutnom riziku postoji zbog promjene te€ajeva inozemnih valuta prilik
prodaje proizvoda te uzimanja kredita koji su denominirani u stranim valutama, prvenstveno u
eurima. Sve transakcije u stranim valutama preracunavaju se u hrvatske kune primjenom srednjeg

teCaja HNB-a koji je vaze¢i na datum bilance.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti tako $to planira nov¢ane priljeve i odljeve te koristi usluge
specijaliziranih drustava za otkup potrazivanja. Koestlin d.d. uspjesno podmiruje obveze prema
svojim zaposlenicima i drZavi, a prema bankama i dobavljatima uz manje poteskoée te nije

znacajnije izloZeno riziku likvidnosti.

Drustvo konstantno nastoji racionalizirati poslovanje, umanjiti nepovoljne utjecaje i rizike te uz

L
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zadrZati postojecu stabilnost i vode¢u poziciju u konditorskoj industriji.
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rzavanje likvidnosti i

stabilnosti poslovanja.

U 2017. planira se 4% veca proizvodnja i realizacija u odnosu na 2016. godinu 3to bi utjecalo na
ji se ostvariti 2% veca realizacija, pri
¢emu u suradnji s odredenim trgovackim partnerima 30% realizacije proizvoda nastoji se prodati
pod robnom markom, a 70% proizvoda ¢&inilo bi brand. U strukturi grupe proizvoda, najvise se
planira proizvesti vafla, slatkih keksa, slanih trajnih peciva, te nesto manje punjenih keksa, vafla

prelivenih, slatkih keksa prelivenih i ekstrudiranih proizvoda.

Inozemno trZiste i dalje ostaje financijski i koli€inski ,,jade“. Glavna inozemna trZista su: Poljska,
Bosna i Hercegovina, Slovenija te Velika Britanija na kojima se planira ostvariti 88% inozemne

prodaje. Ostala manja trziSta su: Italija, Izrael, Libija, Crna Gora, Hong Kong. Za razliku od

domaceg trZista, na inozemnim trZistima 53% realizacije ¢inila prodaja proizvoda pod robnom

markom, a 47% ¢ini brand.

Planiraju se znafajne investicije vezane za nabavku novih proizvodnih postrojenja s ciljem

zadovoljavanja potraznje te radovi u proizvodnim pogonima i skladistima.

Koestlin d.d. ima zadatak proizvodnjom visokokvalitetnih i moderno dizajniranih proizvoda

osvajanje povjerenja i zadovoljiti potrebe potrosada uz ostvarivanje profita, osiguranja potreba

radnika i uCvrs¢ivanja pozicije vodeceg konditora u zemlji.

U proizvodnji i realizaciji proizvoda koriste se ekoloski prihvatljivi materijali i

paZnja usmjerava se na racionalnu upotrebu energije i drugih prirodnih resursa. Razvijanjem
ekoloske svijesti obrazovanjem i aktivnim uklju¢ivanjem zaposlenih te suradnjom s lokalnom

zajednicom i svim zainteresiranim stranama Koestlin d.d. doprinosi o&uvanju okoline.
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.a. Zakona o trgovatkim drustvima (Narodne novine

broj 111/93.,34/99.,52/00.,118/03.,107/07., 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13,
110/15), Uprava trgovackog drustva Koestlin d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), dana 30. travnja 2016.

1 2&n
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godine, daje sljedecu

IZJAVU

o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Drustvo se pridrzava i primjenjuje vlastiti Kodeks korporativnog upravljanja usvojen pod brojem

4323/08. te Kodeks korporativnog upravljanja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

(HANFA) i Zagrebatke burze d.d.. u cilju uspostavljanja visokih kriterija Korporativnog
upravljanja

Uz preporuke Kodeksa, Uprava i Nadzorni odbor Drustva ulazu poja¢ane napore u cilju uspostave
adalxrotnme Tramsndnticrmm e sl P TV e Hae Mo 2] T B | =, .

aGlrvauiog xKOrporativiiog favijailjja u prusivu, 1majucl au 0] 1 organizaciju pDrustva

strategiju i poslovne ciljeve, raspored ovlasti i odgovornosti.

Drustvo je tl_}f:ko m 2016. godine sukladno odredbama Zakona o trzitu kapitala (NN 88/08, 146/08
jedCivanja Hrvaiske agencije za nadzor financijskih usiuga,

Zagrebacke burze d.d. i javnosti, u obimu i na naéin kako je propisano Zakonom o trzistu kapitala.

Nadzor nad vodenjem poslova Drustva provodi Nadzorni odbor u skladu sa odredbama Zakona o
uStvima. Uloga Nadzornog odbora regulirana je Zakonom o trgovackim drusStvima i

Statutom Drustva. Clanovi Nadzornog odbora redovito dobivaju detaljne informacije o

upravljanju, radu i stanju Drustva, kako bi mogli u¢inkovito ispunjavati svoju nadzornu ulogu.
[zvjeS¢e Nadzornog odbora o obavljenom nadzoru vodenja poslova dio j Je Godisnjeg izvjesca

Drustva koje se podnosi Glavnoj skupstini.
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CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Zdravko Pavié¢ — Predsjednik Nadzornog odbora
Stanko Pavkovié¢ — zamjenik Predsjednika

Mirko Grbesié — Clan

Tonco Zovko — Clan

Slavica Kranjec — Clan, predstavnik radnika
UPRAVA:

Kresimir Paji¢ — Predsjednik Uprave

Ivan Grbesic¢ — ¢lan Uprave

NAJVECI DIONICARI, sa stanjem na dan 31. prosinca 2016. su:

BROJ

Red.br. NAZIV DIONICA UDIO
1. MEPAS D.0.0. SIROKI BRIJEG 114.628 87,99%
2. VUKADIN ZVONIMIR 3.774 2,90%
3. BRAJCIC SINISA 2.806 2,15%
4. MILHOFER PREDRAG 1.405 1,08%
5. CERP / REPUBLIKA HRVATSKA 552 0,42%
6. LEPUR ALEN 254 0,19%
7. ZEKIC MILE 239 0,18%
8. KELAVA BRANIMIR 222 0,17%
9. SUSTER PORPE 220 0,17%
10.  OSTALI DIONICARI 6.176 4,74%

UKUPNO 130.276 100,00%
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Bjelovar, 28. travnja 2017.

IZJAVA ODGOVORNIH OSOBA ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja (MSFI) i Medunarodnim radunovodstvenim standardima (MRS) te su u skladu sa

Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske.

Prezentirani godisnji financijski izvjestaji za razdoblje 01.01. - 31.12.2016. godine pruZaju istinit

i vjeran prikaz financijskog polozaja Drustva te rezultata njegova poslovanja i novéanih tijekova,

u skladu s primjenjivim radunovodstvenim standardima.

Godisnje financijske izvjestaje Koestlin d.d. za 2016. godinu revidirao je ovlasteni imenovani

Rukovoditeij racunovodstva:

Jrtonia fobein.

Antonia Pocduéa

Predjednik Uprave:

KOESTLINgg. 1
TVORNICA KEKSA | VAFLA —)

RIELDOVAR, Slavonska cesta 2a / 'i{/h(mir Paji¢



Odgovornosti Uprave za financijske izvjeStaje

novodsivu Repubiike Hrvaiske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremijeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI). koje je usvojila Europs g

acu

ka Unila, take da daju i

s W s i

0
poslovanja drustva Koestlin d d. ("Drustve”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oéekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prinvaca nacelo nastavka poslovanja
pri izradi financijskih izvjestaja.

ID!'I -j(rﬂdl Firmmemiiolad

adi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce raéunovodstvene politike:

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,

* da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i
objasnt u financijskim izviestajima; te

da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da

¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
toénoséu odrazavati financijski poloZaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu,

Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se
sprijeciie | otkriie pronevjere i ostale nezakonitosti.

v /
Potpisao u ime Uprave / 4
r/ L{ y
¥ v

KreSimir Paié, Predsjeddi Osrave

] Ivan Grbesié, Clan Uprave
_ 12 i IR
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KOESTLIN d.d., Bjelovar TXELUVAH. mm

Slavonska cesta 2a
43000 Bjelovar
Republika Hrvatska

28 travnja 2017. godine

Koestlin d d., Bjelovar
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Koestlina d.d., Bjelovar

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva Koestlin d.d., Bjelovar (Drustvo), koji
obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2016., izvjestaj o dobiti ili gubitku i
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama vlasni¢ke glavnice i izviedtaj o novéanim
tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljutujuéi i saZetak

znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izviestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2016. i njihovu financijsku uspjesnost te
njihove novlane tokove za tada zavrdenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima

financijskog izvjeStavanja (MSFI-ima) koje je usvojila Europska unija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nagem izvjeééu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni
smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje

smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nade misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaZnosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima,

i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Drudtvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053 uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; clanovi uprave: Branislav Vrtacnik, Eric
Daniel Olcott, Marina Tonzetic, Juraj Moravek, DraZen Niméevic and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, 10 000
Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2YX IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., RadniZka cesta 50,
10 000 Zagreb, £. ralun/bank sccount no. 2340005-1110098254; SWIFT Code; PBZGHRZX IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska
59, 10 000 Zagreb, 2. rafun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X [BAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladng pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije | Sjeverne Irske (izvorno " UK
private company limited by guarantee"), | mreZu njegovih €lanova, ad kojih je svaki zaseban | samostalan pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama

7a detalini opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsy Limited | njegovih bvrtki Sanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Kliu¢no revizorsko pitanje

Kako je tijekom revizije adresirano
pitanje

Prihodi

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene
naknade odnosno naknade plative za
proizvode, dobra i usluge prodane u sklopu
redovnog poslovanja drustva. Prihodi se
iskazuju umanjeni za porez na dodanu
vrijednost i popuste.

Drustvo iskazuje prihode kada je iznos prihoda
moguce pouzdano izmjeriti, kada ée budude

koristi pritjecati u Drustvo i kada su ispunjeni
specifi¢ni kriteriji koji se odnose na sve
aktivnosti Drustva, kako su opisani u nastaviku

Prihod je jedna od vaznih mjera kojom se
ocjenjuje uspjesSnost poslovanja Drustva.

Postoji rizik da su prihodi iskazani u visem
iznosu od onoag lkoii 'rn r"n-nc. tvo ostvarilo

LSl DO LN KO ALY W ALY

Prihodi se evidentiraju kad je roba isporucena
r\dp-..u i :\u'pac JU je pﬂuvauu te kad je lldpldl:d
povezanih potraZivanja relativno sigurna. Roba
se prodaje uz ugovoreni popust, a kupac ima
pravo vratiti neispravnu robu. Prihodi od
prodaje robe priznaju se na temelju
ugovorenih cijena umanjeni za ugovorene

ey g e

pu}JUDLC i HuYvialc,.

S obzirom na

_______ s

ULJl::L.dJ IIELULIIU
obracunatih prihoda, zakljuéili smo da je to¢no
obracunavanje prihoda jedno od kljuénih
revizijskih pitanja.

3,
mogudi

Postupci koje smo primijenili obuhvatili su
postavljanje upita rukovodstvu, testiranje
ustroja i ucinkovitosti djelovanja postupaka
internih kontrola, kao i testiranje detalja kako
bismo se uvjerili u to¢nost obrade transakcija
prihoda.

Postupci testiranja obuhvatili su:

* Ocjenu ustroja i ucinkovitosti djelovanja
kontrola nad utvrdivanjem i evidentiranjem
transakcija prihoda.

¢ Testiranje tocnosti na uzorku raduna
izdanih prema kupcima.

e Testiranje uskladenja

rukovodstva koja su provedena kako bismo

ocijenili potpunost i toénost prihoda.

znadainaih

Enackonier ™ S

e Testiranje dokaza kao podloga =za
provedena ru¢na knjizenja u dnevnik
knjizenja na konta prihoda da bismo
utvrdili eventualno postojanje

neuobicajenih stavki.

Na temelju svih revizijskih dokaza koje smo
prikupili te primjenom opisanih revizijskih
procedura, smatramo da je metodologija
priznavanja prihoda primjerena.




Kako je tijekom revizije adresirano

uskladistena radi kontinuiranog opskrbljivanja
vremenski i prostorno blize ili daljnje
proizvodne potrosnje.

Zalihe u proizvodnom drustvu su neophodne za
poslovanje poduzeca, pa je sukladno tome
iznimno vazna i sama evidencija zaliha. To
podrazumijeva pracenje zaliha od trenutka
njihova ulaska u poduzece pa sve do trenutka
njihova postojanja kao imovine poduzeca.

Drustvo  mora raspolagati odredenom
koli¢inom zaliha kojom se osigurava normalno
poslovanje. U slucaju velikih zaliha povecavaju
se troSkovi, blokirana su obrtna sredstva,
potrebna su velika skladista itd. S druge
strane, u slucaju premalih zaliha postoji
opasnost od prekida proizvodnie, a time i
poveéanja trokova.

S obzirom na navedeno, zakljucili smo da su
tocnost obracuna proizvodnje te vrednovanje i
postojanje zaliha jedno od kljucnih revizijskih
pitanja.

pitanje
Zalihe
Pod zalihama robe podrazumijeva se koli¢ina | Nasi  postupci  revizije  ukljudivali  su
robe (materijal, vlastiti proizvodi, | razumijevanje poslovnih procesa zaliha kroz
poluproizvodi i gotovi proizvodi), koja je | obavliene razgovore s djelatnicima i Upravom

drustva i pripremu dijagrama toka sa svrhom
identificiranja internih kontrola.

Prisustvovali smo godisSnjoj inventuri sirovina i
materijala i gotovih proizvoda te utvrdili
tolnest zaliha, odnosno utvrdili da

manjkovi i viskovi.

P et =Y

e postoje

Na uzorku faktura od proda

proizvoda provjerili smo po kojim su se
cijenama prodavali gotovi proizvodi sa zaliha te
da li su navedene ostvarene cijene vece od
cijena po kojima drustvo vodi zalihe gotovih
proizvoda na skladistu, tj. tj. da li se zalihe
vrednuju u skladu s Medunarodnim
racunovodstvenim standardom (,MRS") 2.
Takoder, na uzorku faktura provjerili smo po
kojim su se cijenama vodile sirovine i materijal
te da li su navedene cijene manje od cijena po
kojima Drustvo vodi sirovine i materijal.
Samim time smo provjerili da zalihe nisu
podcijenjene / precijenjene.

Takoder, dobili smo razumijevanje o samom
obracunu proizvodnje Drustva te uvid u

obracun
proizvodnje prema prihvatljivim kljucevima
proizvodnje te dobili podloge za svaki potpuni
ili djelomicni ulazak troSka u proizvodnju te
testirali pravilnost i tocnost navedenih
podloga.

Na temeiju svin revizijskin dokaza koje smo
prikupili te primjenom opisanih revizijskih
procedura, smatramo da je metodologija
obraduna proizvodnje te vrednovanja zaliha

primjerena.

il

koj uigzZe u

v
troacleavua koji

direktne troskove




I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u
godisnje izvjeSce, ali ne uklju€uju financijske izviedtaje i nase izvjescée neovisnog revizora o njima.
Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nada je odgovornost proitati ostale informacije i,
u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne financijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima stedenim u reviziji ili se drugacije cini da su znacajno pogre$no
prikazane.

U pogledu Izvjes¢a poslovodstva Drustva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog

upravljanja, koji su uklju€eni u godisnje izvjeSce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
racunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provieru uklju¢uje li Izvieéée poslovodstva potrebne objave
navedene u Clanku 21. i 22. Zakona o rafunovodstvu te sadr#i li Izjava o primjeni kodeksa

korporativnog upravljanja informacije navedene u ¢lanku 22. Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljem provedenih procedura tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedece:
1. Informacije ukljuene u ostale informacije u skladu su, u svim znadajnim odrednicama, s
priloZenim financijskim izvjestajima za istu godinu,
2. IzvjeSce poslovodstva Drudtva za 2016. godinu pripremljeno je, u svim znacéajnim
odrednicama, u skladu sa ¢lankom 21. Zakona o rac¢unovodstvu,
3. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja pripremljena je, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu sa ¢lankom 22. Zakona o racunovodstvu te ukljuéuje informacije iz
Clanka 22., stavka 1. todaka 2., 5., 6. i 7. istog zakona.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva te njegova okruZenja stecenog u okviru
revizije financijskih izvjedtaja, nismo ustanovili znaajne pogredne prikaze u ostalim
informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.



IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
MSFI-ima koje je usvojila Europska Unija, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog

pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem rac¢unovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati

Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja

kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje¢e neovisnog revizora koje ukljucuje
nase misljenje. Razumno uvijerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogregke i smatraju se znacajni ako se razumno
moZe ocekivati da, pojedina¢no ili skupno, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovi tih financijskih izvjestaja.



IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znafajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaia,
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osig

misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od
e

rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola

Stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u dan kolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja

neograniCenosti poslovanja koju koristi uprava i, termeijeno na pribavijenim revizijskim
dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okoinostima Koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastave s vremenski

neogranicenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znadajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢éu neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase
misijenje. Nasi zakijuci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drudtvo

prekine s nastavijanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.



1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)
* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, uklju¢ujudi i

objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani

na nacin kojim se postiZe fer prezentaciia.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljan
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima,

uklju€ujudi i onima u vezi sa znadajnim nedostacima

tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
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omunicirati s njima o svim

odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na nasu neovisnost, kao

nja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga
juna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nadem izvje$¢u neovisnog revizora, osim
ako zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okoinostima, da pitanje ne treba priopciti u nasem izvje$cu neovisnog revizora jer se razumno
moze ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmaégile dobrobiti javnog interesa od
takvog priopcavanja.



IZVIESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju financiiskih izviesta

Branislav Vrtacnik.
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Deloitte d.o.o.

Zagreb, 28. travnja 2017. godine i .i



Izvjestaj o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Prihodi od prodaje

Troskovi materijala, energije i usluga

Promjena zaliha

Nabavna vrijednost robe prodane u tranzitu

Bruto dobit

Ostali poslovni prihodi
TroSkovi amortizacije
Tro8kovi osoblja

Ostali troskovi poslovanja

Dobit iz poslovanja

Porez na dobit
Neto dobit

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit tekuée godine

BiljeSka

o

w

11

2016. 2015.
175.821 169.260
(111.192) (106.760)
(158) 268
(6.446) (5.908)
58.025 56.860
15.404 14.700
(6.286) (5.990)
(27.617) (26.035)
(34.668) (30.069)
4.858 9.466
2.805 2.817
(2.237) (2.979)
5.426 9.304
(359) .
5.067 9.304
5.067 9.304

PriloZene biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Koestlin d.d., Bjelovar



Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

BiljeSka 2016. 2015.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 12 62.198 61.035
Nemateriialna imovina 13 625 534
Predujmovi za materijalnu imovinu 227 -
Financijska imovina raspoioZiva za prodaju 14 14 14
Ulaganja u pridruzena drustva 15.308 15.308
Potrazivanja za dane depozite i jamé&evine 19 1.606 1.605
PotraZivanje za dane kredite 15 2.977 1.480
82.955 80.026
Kratkotrajna imovina
Zalihe 16 20.805 22.997
Potrazivanja od kupaca 17 52.402 64.870
PotraZivanja za dane pozajmice 18 7.170 37.389
Ostala potrazivanja 20 45.222 7.489
Novac i novéani ekvivalenti 21 552 729
126.151 133.474
UKUPNA IMOVINA 209.106 213.500
Prilozene biljeSke &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Koestlin d.d., Bjelovar 10



lzvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2016. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2016. 2015.
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 22 91.193 91.193
Revalorizacijske rezerve 23 3.785 3.785
Zadrzana dobit 39.841 34.775
134.819 129.753
Rezerviranja 24 80 165
80 165
Dugoroéne obhveze
Dugoro€ni krediti 25 12.743 7.215
Obveze pe najmu 26 987 1.839
13.730 9.054
KratkoroCne obveze
Kratkorocni krediti 27 6.656 13.450
Tekuce dospijece dugoroénin kredita 25 8.039 13.489
Tekuce dospijece obveza po najmu 26 831 1.044
Cbveze prema dobavijatima 28 34.806 34612
Obveze prema povezanim stranama 30 2.739 842
Ostaie kratkorocne obveze 29 7.406 11.091
60.477 74.528
UKUPNA GLAVNICA | OBVEZE 209.106 213.500

PriloZzene biljeSke ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Koestlin d.d., Bjelovar 11



lzvjestaj o promjenama u vlasniékoj glavnici

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

Temeljni Revalorizacijske Zadrzana Ukupno
kapital rezerve po dobit
nekretninama
Stanje 1. sijenja 2015. godine 91.193 3.785 25.740 120.718
Dobit tekuée godine - - 9.304 9.304
Ukupna sveobuhvatna dobit
tekuce godine - - 9.304 9.304
Stanje 31. prosinca 2015.
godine 91.193 3.785 34.775 129.752
Dobit tekuée godine - - 5.067 5.067
Ukupna sveobuhvatna dobit
tekuce godine - - 5.067 5.067
Stanje 31. prosinca 2016.
godine 91.183 3.785 39.841 134.819
PriloZzene biljeske Cine sastavni dio ovih financijskin izvjestaja.
Koestlin d.d., Bjelovar 12



Izvjestaj o nov€anim tokovima

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

2016 2015.

NOVCANI TIJEK iZ REDOVITIH AKTIVNOSTI
Dobit tekuce godine 5.067 9.304
Amortizacija 6.286 5.990
Trosak vrijednosnog uskladenja potrazivanja 3.888 52
Neto (dobit) / gubitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (28) 43
Neto (prihod) / troSak od dugoro&nih rezerviranja (85) 23

15.128 15.412
Smanjenje / (povecanje) zaliha 2102 (3.810)
Smanjenje potrazivanja od kupaca 8.580 8.879
(Povecanje) ostalih potrazivanja (37.733) (2.595)
Povecanje / (smanjenje) obveze prema dobavljagima 194 (851)
Povecanje / (smanjenje) obveza prema povezanim drustvima 1.897 (573)
(Smanjenje) ostalih obveza (3.686) (4.244)
Neto novéani tijek ostvaren iz redovnih aktivnosti (13.428) 12.218
Nov¢ani tijek iz investicijskih djelatnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (7.491) (9.607)
Primitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 29 11
(Povecanje) / smanjenje predujmova za dugotrajnu imovinu (227) 628
Smanjenje / (povecanije) danih kredita i pozajmica 28.721 (673)
Primitak od prodaje imovine raspoiozive za prodaju _ 3
Neto nov¢ani tijek koriSten u investicijskim djelatnostima 21.032 (9.638)
Novéani tijek iz financijskih djelatnosti
Promjena primljenih dugorognih kredita i financijskog najma, neto (987) 5.359
Promjena primljenih kratkoro&nih kredita (6.794) (7.888)
Neto novEani tijek koriSten u financijskim djeiatnostima (7.781) (2.529)
(Smanjenje) / povecanje novca i novéanih ekvivalenata (177) 51
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 729 678
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 552 729

Prilozene biljeSke ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Koestlin d.d., Bjelovar 13



BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucéama kuna)

1. OPCENITO

Osnutak

Poduzece Koestlin d.d. utemeljeno je 1905. godine u Bjelovaru pod imenom Braéa Wolf. Poduzeée je 1935.
godine spojeno s madarskom firmom Koestlin, i pod tim imenom posluje do danas. Privatizacijom je, godine
1995, registrirano kao dioni¢ko drustvo.

Drustvo kotira na Zagrebackoj burzi.

Osnovna djelatnost

Koestiin d.d., Bjelovar, Slavonska cesta 2a (‘Drustvo”) se bavi proizvodnjom keksa i vafia, te trgovinom na veliko
i malo i posredovanjem u trgovini.

Drustvo je dana 23. svibnja 1995. godine upisano u registar Trgovackog suda u Bjelovaru.

Broj zaposlenika na dan 31. prosinca 2016. godine iznosio je 434 (31. prosinca 2015.: 428 zaposlenika).

Tijela Drustva

Popis dioni¢ara

% vlasni$va

Mepas d.o.0., Siroki Brijeg, BiH 87,99%
Mali dioni¢ari 11,59%
CERP Republika Hrvatska 0,42%

Nadzorni odbor u 2016. i 2015. godini:

Zdravko Pavi¢ Predsjednik Nadzornog odbora

Slavica Kranjec

Stanko Pavkovic

Toncéo Zovko

Uprava u 2016. i 2015. godini:

Kresimir Paji¢

Clan Nadzornog odbora
Cian Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora

Clan Nadzornog odbora

Predsjednik Uprave

Cian Uprave, od 3. iipnja 2016. godine

Koestlin d.d., Bjelovar
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

izjava o uskiadenosti

)
—

Financijski izviestaji sastavlieni su sukladnc sa Z

standardima financijskog izvjestavanja (,MSFI) koje je usvojila Europska Unija.

b) Osnova financijskog prikaza

Financijski izvjestaji su sastavljeni po nagelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata i
dugotrajne materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima kao i pod pretpostavkom vremenske

neograni¢enosti poslovanja.

ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Udio 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
MRSK-R-A (Maraska) 21,89% 15.308 15.308

Drustvo Maraska d.d. konsolidira se u financijskim izvjestajima drustva Saponia d.d.
S obzirom da mati¢no drustvo Mepas d.o.o., Siroki Brijeg radi konsolidaciju Koestlina, Maraske, Brodomerkura i
Saponije, Drustvo je u svojim financijskim izviestajima prikazuje ulaganje u Marasku po trosku.

c) IzvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na dan 31. prosinca 2016. godine, sluzbeni tecaj
za 1 USD bio je 7,168536, za 1 EUR bio je HRK 7,557787(31. prosinca 2015.: 1 USD = 6,991801 HRK; 1 EUR
=7,635047 HRK).

d) Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje priznaju se prilikom isporuke robe i prijenosa vlasnistva u iznosima koji su iskazani u raéunima,
umanjenima za eventualne poreze i popuste.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obracunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim
kamatnim stopama koje su u primjeni.

Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kad su utvrdena prava dioni¢ara na primitak dividende.

Prihodi od prodaje robe u tranzitu priznaju se u trenutku kada su rizici i nagrade povezane sa robom presle na
kupca.

Koestlin d.d., Bjelovar 15



Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

e) Najmovi

sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.
Drustvo kao davatelf najma
PotraZivanja temeljem financijskih najmova se knjiZe kao potraZivanja u iznosu neto ulaganja Drustva u najam.

Prihodi od poslovnog najma se priznaju

fazi pregovaranja i ugovaranja uvjeta poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i
priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Drustvo kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina drustva po fer vriiednosti na pocetku
najma ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je niza. Povezana obveza prema najmodavcu
iskazuje se u izvjestaju o financijskom poloZaju kao obveza za financijski najam.

Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih tro§kova i umanjenja obveze za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski trokovi izravno terete radun dobiti i

gubitka. Nepredvidene najamnine se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Naknade za najam koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja
najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja
ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeliem poslovnih najmova se
priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

U slucaju stimulacije primljene s ciliem zakljuéenja poslovnog najma, stimulacija se priznaje kao obveza. Ukupna
korist stimulacije priznaje se kao smanjenje troka najma na pravocrtnoj osnovi, osim ako neka druga sustavna
osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se
drzi u najmu.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
f) Preraunavanje stranih sredstava plaéanja i raéunovodstveni tretman te€ajnih razlika

Sva sredstva i obveze u stranim sredstvima plaéanja preraéunate su po srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke
vazecem na datum izvjestavanja.

Negativne te€ajne razlike odnosno pozitivne te¢ajne razlike nastale preraéunom svih obveza i potrazivanja u
stranim sredstvima placanja na protuvrijednost u kunama iskazuju se u ragunu dobiti i gubitka.

g Oporezivanje

Porez na dobit za tekucu godinu odreduje se na temelju rezultata za godinu uskladenog za stavke koje nisu
oporezive ili ne predstavljaju porezno priznati tro$ak. Porez na dobit izratunava se primjenom stopa utvrdenih
do kraja izvje$tajnog razdoblja. Po potrebi se utvrduju rezerviranja za porez na dobit. Odgodeni porezi nastaju
temeljem privremene razlike u neto poreznom uginku izmedu knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza za
potrebe financijskog izvjeStavanja i njihovih iznosa za potrebe oporezivanja.

Odgodena porezna imovina i obveze utvrduju se primjenom poreznih stopa za koje se ofekuje da ce biti
primjenjive na oporezivu dobit u godinama u kojima se ogekuje povrat ili podmirenje priviemenih razlika.
Gdgodena porezna imovina priznaje se za prijenos u iduée porezno razdoblje kao neiskoriteni porezni gubitak,
odnosno porezni kredit u onoj mjeri u kojoj je izvjesno da ¢e biti ostvarena oporeziva dobit u buduéem razdoblju

Kxoja ¢e omoguciti koristenje neiskoristenin poreznin gubitaka i poreznih kredita.

K0ji s& placaju u skiadu s poreznim zakonima i

D o
5]
=
N
0
0

propisima na ostvareni rezultat drustva.

h) Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po tro$ku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenje vriiednosti.
Nekretnine, postrojenja i oprema u izgradnji iskazuju se po trosku umanjenom za priznate gubitke od umanjenja

vrijednosti. Amortizaciia ove imovine poginje u trenutku u kojem je imovina stavliena u uparabu.

Nekretnine se vrednuju sukladno revalorizaciiskom modelu prema Medunarodnom raéunovodstvenom
standardu 16- Nekretnine, postrojenja i oprema. Svako poveéanje proizaslo iz revalorizacije nekretnina se
iskazuje u sklopu kapitala izuzev u mjeri u kojoj ponistava smanjenje proizaslo iz revalorizacije istog sredstva
koje je prethodno priznato u dobit i gubitak, u kom slugaju se povecéanje odobrava u dobit i gubitak do iznosa
prethodno iskazanog smanjenja. Smanjenje knjigovodstvenog iznosa proizaslo iz revalorizacije nekretnina tereti
dobit i gubitak u iznosu razlike iznad stanja u revalorizacijskoj pricuvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju
istog sredstva.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
h) Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina (nastavak)
Amortizacija se obraunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemlji$ta i zgrada u

izgradnii, otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanje imovine primjenom pravocrtne metode, kako je
prikazano:

2016. 2015.
Nematerijalna imovina 2 godine 2 godine
Gradevinski objekti 10-20 godina 10-20 godina
Postrojenja i oprema 2-10 godina 2-10 godina

i) Umanjenja

Na svaki kraj izvjestajnog razdoblja, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti.
Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici
nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguée procijeniti, Drugtvo procjenjuje

nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je moguce odrediti realnu i
konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja joS$ nije raspoloziva za uporabu

se testira na uman
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
i) Umanjenja (nastavak)

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za trogkove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontiraju se do sadasnje
vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procjenu vremenske
vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo za koje procjene buducéih nov&anih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva
iskazanog u revaioriziranom iznosu, u kojem siugaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti
proizaslo iz revalorizacije sredstva.

anarira N
el sl

=3

iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slugaju se ponidten;

povecanje uslijed revalorizacije.
1 Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome &to je nize. Trosak se utvrduje primjenom
metode prosje¢nog ponderiranog troska. Neto ostvariva vrijednost predstavija procijenjenu prodajnu cijent
umanjenu za sve procijenjene troSkove dovrsenja i troskove marketinga, prodaje i distribucije.

Zalihe sitnog inventara se vode po nabavnoj cijeni. Sitan inventar se otpisuje 100% prilikom stavljanja u uporabu.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po troskovima nabave sve dok su troékovi nabave nizi ili jednaki neto prodajnoj
vrijednosti. Troskove nabave ¢ini neto fakturna vrijednost robe uveéana za zavisne trogkove.

Ispravak vrijednosti zaliha trgovacke robe provodi se u sluéaju ostecenja zaliha i drugih objektivnih razloga na
teret rashoda razdoblja.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

2 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
k) PotraZivanja od kupaca
PotraZivanja od kupaca iskazuju se po amortiziranom trosku umanjenom za ispravak vrijednosti po osnovi

>

1
N

ovac i nov&ani ekvivaienti sastoje se od stanja na raéunima kod banaka i novca u blagajni te ulaganja i depozita
s dospijecem do t

ri mjeseca.
m) Obveze prema dobavljatima
Obveze prema dobavljatima iskazuju se po amortiziranom trogku.

n) Financijska imovina

po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju
kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u ragunu dobiti i gubitka, koja se po&etno mijeri po fer vrijednosti,

Za ulaganja vrednovana po amortiziranom trosku gubici i dobici priznaju se na teret ili u korist prinoda kada im
se trajno smanji vrijednost ili su otudena, te kroz proces amortizacije. Redovne transakcije s financijskim
instrumentima se evidentiraju kada je imovina isporué¢ena (datum namire). Kod knjizenja po datumu namire,

promjene u vrijednosti imovine se evidentiraju iako imovina nije priznata do trenutka namire.

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku, se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o
eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene
buduce novéane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vise njih nakon poéetnog priznavanja financijskog
sredstva. Kod vlasnickih udjela iz portfelja raspoloZivog za prodaju, znatajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti
vrijednosnog papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Koestlin d.d., Bjelovar 20



Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
n) Financijska imovina (nastavak)

Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti:

* znacajne financijske poteSkoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane ili
 krenje ugovora, primjerice kadnjenje u plaéanju ili nepla¢anje kamata ili glavnice ili
* izgledno pokretanje ste¢aja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

e nestanak aktivnog trZista za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoéa.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, imovina kod koje je procijenjeno da nije pojedinaéno umanjena
kasnije se podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o umanijenju portfelia potrazivanja
moze ukljuciti iskustvo Drustva u naplati potraZivanja u proteklim razdobljima, kao i znatne promjene nacionalnih
ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kadnjenjem u naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog
iznosa sredstva i sada$nje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih primjenom izvorne
efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tijekova diskontiranin primjenom tekuce trzisne
stope povrata za sli¢no financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne ponistava u iduéim

razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanijuje kroz konto
ispravka vrijednosti. PotraZivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija
napiata prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu
ispravka vrijednosti se priznaju u dobit i gubitak. Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspolozZivog
za prodaju, kumuiativni gubici iii gubici prethodno iskazani u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u
dobit i gubitak tekuceg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trogku u iduéim razdobljima dode do smanjenja

bbb
L

gubilka Zoog umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objekiivno mozZe povezati s dogadajem nakon
priznavanja umanjenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i

gubitak se peniStavaju do iznosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje

gubitka a koji nije veci od amortiziranog troska koji bi bio utvrden da umanijenije nije bilo priznato.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisucama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
0) Umanjenja vrijednosti financijske imovine

Na kraju svakog izvjestajnog razdoblja pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje
objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te
imovine. Dani zajmovi iskazani su na neto principu, umanjeni za vrijednosna uskladenja formirana zbog
nenaplativosti.

Vrijednosna uskladenja se formiraju zbog umanjenja vrijednosti zajmova temeljem redovnih pregleda stanja,
kako bi se smanjiia knjigovodstvena vrijednost danih zajmova do nadoknadivog iznosa. O&ekivani novéani primici
I izdaci za portfelj sli¢nih kredita procjenjuju se temeljem postojeceg iskustva uzimajuci u obzir kreditni rejting
komitenata kojima su odobreni zajmovi i kagnjenja u naplati redovnih ili zateznih kamata. Vrijednosna uskladenja
priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Fer vrijednost monetarne imovine raspolozive za

= L= PSS A

vrijednosti koja je povezana s tedajnim razlikama koje su posljedica

=

priznaje u racunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

p) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat
proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima
i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze.

Rezerviranja se preispituju na svakom kraju izvjestajnog razdoblja i uskladuju prema najnovijim najboljim
procienama. Gdje je u€inak vremenske vrijednosti novca znaéajan, iznos rezerviranja jest sadasnja vrijednost
troSkova za koje se oCekuje da ce biti potrebni radi podmirenja obveze. U slu€aju diskontiranja, poveéanje u
rezerviranjima koje odrazava protek vremena priznaje se kao trosak kamata.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

q) Objava segmentalne analize

Drustvo je u biljeSci 4 prikazalo segmentnu analizu svojih prihoda izmedu prodaje u zemlji i inozemstvu. Zbog

povezanosti proizvodnje, ne postoji segmentna analiza troSkova, imovine i obveza po pojedinoj skupini
proizvoda.

r) Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stiecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a
to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se
pripisuju trosku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu

ili prodaiji.

Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do podetka njihovog
troSenja na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od troskova posudbe ¢ija kapitalizacija je prihvatljiva.

Svi drugi troskovi posudbe se ukljuéuju u dobit i gubitak razdoblja u kojem su nastali.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
KoriStenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Kod primjene raéunovodstvenih politika Drutva Uprava treba davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke
o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane
pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim &imbenicima. Stvarni rezultati
se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. lzmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjee samo na to razdoblje
ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utje€e i na tekuée i na buduéa razdoblja.

Procjene su koristene, ali ne i ograniene na razdoblja amortizacije i ostatke vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijaine imovine, ispravke vrijednosti zaliha i umanjenja vrijednosti potraZivanja i rezerviranja za
sudske sporove.

it R
1

ijekom godine nije
bilo promjene u vijeku trajanja imovine.

ii. Ispravak vrijednosti zaliha
Drustvo na svaki izvjestajni datum preispituje knjigovodstvenu vrijednost svojih zaliha i po potrebi provodi
uskladenje vrijednosti temeljem analize starosne strukture zaliha.

iii. ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca
Drustvo procjenjuje knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja od kupaca na svaki izvjeStajni datum te provodi
potrebna vrijednosna uskiadenja temeljem analize starosne strukture potrazivanja od kupaca.

iv. Porez na dobhit

Porezni izrauni se izvode na temelju tumagenja sadasnjih poreznih zakona i propisa. Takvi izrauni koji
podrzavaju povrat poreza moraju biti pregledani i odobreni ad strane lokalnih poreznih viasti.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moéi
realizirati. U odredivanju iznosa odgodenog poreza koji se moze priznati, potrebne su znacajne procjene, koje
se temelje na vjerojatnom izraéunu vremena i razini buduée oporezive dobiti zajedno s budu¢om planiranom
strategijom poreza.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

i subjekti: primjena izuzeca od konsoiidacije”, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016.
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.),

e lzmjene MSFlja 11 ,Zajednicki poslovi“ — ,Radunovodstvo stjecanja udjela u zajedniCkom
upravljanju®, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene MRS-a 1 ,,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ — ,Inicijativa u vezi objavljivanja", usvojene
u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godiénja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 »Nematerijalna imovina“ —
»Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine*, usvojene
u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi za godignja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 »Poljoprivreda“ — Plodonosne
bilike" usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga 2015. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e lzmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® — ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje
zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17 prosinca 2014. godine (na snazi za

zapocinju na dan ili nakon 1. veljace 2015.),

e Izmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim financijskim
izvjestajima®, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za godisnja razdobija koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA
Standardi i tumaéenja koji su na snazi za tekuée razdobije (nastavakj)
¢ lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada WiSFi-jeva iz cikiusa 2010.-2012.% proizasle iz

projekta godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38),

prvenstveno radi otkianjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 17.

prosinca 2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljace

2015.),

e Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014.“ proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 15. prosinca 2015. godine (primjenjive

na godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena

S g e
nancijskih izvjestaja.

Novi standardi te izmjene postojecéih veé objavijenih, ali jos neusvojenih standarda

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sliedeéi novi standardi i
tumacenja te izmjene postojecih:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu’, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

o T ra " ATV sm——- . s TIN] =

ViH | iZMJENJENIH STANDARDA (NASTAVAK)

i0 usvojeni u Europskoj uniji ne raziikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedeéih standarda, izmjena postojecih
arda i tumacenja, o Cilem usvajanju Europska unija do 27. veijaée 2017. jo$ nije donijela odluku
(datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke® (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ii nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja ovog
prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije,

e MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2019.),

e lzmjene MSFl-ja 2 ,,Placanja temeljena na dionicama*“ — Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2018.),

e Izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFI-jem 4 'Ugovori i osiguranju™ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ,Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),

e Izmjene MSFlja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZzenog subjekta ili zajednickog pothvata“ te dalinje izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovr$etka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

e Izmjene MSFl-ja 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima* — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora
k

s kupcima" (na snazi za godiénja razdoblia
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n ili nakon 1. sijeénja 2018. )

e Izmjene MRS-a7 ,lzvjegée o tijeku novca® - Inicijativa u vezi s objavijivanjem” (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.),
e lzmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” - ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
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ja pocinju na dan iii nakon 1. sijeénja 2017.),
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH I IZMJENJENIH STANDARDA (NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS i koji jo$ nisu usvojeni u
Europskoj uniji (nastavak)
e Izmjene MRS-a 40 ,,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretnine" (na snazi za godi$nja

azdobija koja zapoginju na dan iii nakon 1. sijeénja 2018.),

* izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.% proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFlja 1 i MRS-a 28 na godi$nja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e Tumacenje IFRIC-a br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.)

Usvajanje navedenih izmjena novih standarda i tumagenja nije dovelo do materijalnih promjena financijskih
izviestaja.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

4. PRIHODI OD PRODAJE

2016. 2015.
Prihodi od prodaje u inozemstvu 96.048 90.746

Prihodi od prodaje u zemilji
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175.821 169.260
Prihodi od prodaje u zemlji su kako slijedi:

2016. 2015.

Prihod
Vafli 51.644 58.728
Slatki keksi 49.083 51.187
Slano trajno pecivo 30.883 26.142
Vafli preliveni 9.032 9.528
Slatki keksi preliveni 13.091 11.815
Punjeni keksi 29.645 17.358
Ekstrudirani proizvodi 892 1.019
184.270 175.777

Rabati
Vafii (25.321) (27.852)
Slatki keksi (20.710) (21.342)
Slano trajno pecivo (11.657) (9.840)
Vafli preliveni (3.885) (4.138)
Slatki keksi preliveni (6.592) (5.698)
Punjeni keksi (16.012) (8.323)
Ekstrudirani proizvodi (238) (231)
Prodaja gotovih proizvoda (20.082) (19.839)
(104.497) (97.263)
79.773 78.514
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

4, PRIHODI OD PRODAJE (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje u inozemstvu su kako slijedi:

2016. 2015.

Prihod
Slatki keksi 54.487 49.158
Vafli 22.920 22.326
Slano trajno pecivo 12.351 12.710
Punjeni keksi 7.350 7179
Vafli preliveni 2.608 2.575
Slatki keksi preliveni 600 604
Ekstrudirani proizvodi 93 94
100.409 94.646

Rabati
Prodaja gotovih proizvoda (2.375) (2.438)
Vafii (690) (682)
Slatki keksi (555) (132)
Slano trajno pecivo (308) (371)
Vafli preliveni (28) (7)
Punjeni keksi (402) (272)
Ekstrudirani proizvodi (3) -
(4.361) (3.900)
96.048 Q0,746
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2016. 2015.

Prihodi od upotrebe vlastitih proizvoda 5.283 4.979
Prihodi od prodaje robe, sirovina i materijala u tranzitu 4604 4212
Naknadno odobreni popusti 1.048 703
Prihodi od naplate stete 765 1.068
Prihodi od prodaje trgovacke robe 197 344
Viskovi zaliha 30 58
Prihodi od prodaje imovine 29 11
Prihodi od dotacija, pomoéi i darovanja 19 -
Ostali prihodi 3.429 3.325
15.404 14.700

U ostale prihode uklju€eni su prihodi od zakupnina i najamnina, prihodi od prodaje proizvoda povezanog drustva
Maraska d.d. i ostali prihodi,

6. TROSKOVI MATERIJALA, ENERGIJE | USLUGA
2016. 2015.
TroSkovi materijala i sirovina 97.687 92.382
TroSkovi energije 5.720 6.415
Tro8kovi prijevoza 4.845 4.913
Usluge odrzavanja 491 527
Ostali troskovi 2.449 2.523
111.192 106.760
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

7. TROSKOVI OSOBLJA
2016. 2015.
Bruto placa 22.568 21.525
Doprinosi na place 3.765 3.661
Otpremnine 101 91
Ostali troskovi 1.183 758
27.617 26.035

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo je imalo 434 zaposlenih (31. prosinca 2015.: 428 zaposlena).

Struktura zaposlenih na kraju izvjestajnog razdoblja je kako slijedi:

2016. 2015.

Proizvodnja 343 350
Prodaja 38 36
Administracija 28 i6
Nabava 13 13
Financije | ratunovodstve 11 12
Uprava 1 1
434 428
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

8. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
2016. 2015
Usluge posredovanja 10.355 9.723
Tro$kovi propagande 9.929 9.167
Ispravak vrijednosti potrazivanja 3.888 886
Naknade troSkova zaposlenicima 3.499 3.345
Neproizvodni trogkovi 2.3R/9 2551
Premije osiguranja 1.384 1.2156
Reprezentacija 523 413
Troskovi najma 427 446
Zastita okolisa 203 424
Tro$kovi obrazovanja 100 63
Manjkovi zaliha 43 81
Porezi i doprinosi koje ne ovise o rezultatu 8 8
Neotpisana vrijednost otudene imovine 1 54
Ostali troskovi 1.749 1.693
34.568 30.069

9 FINANCIJSKI PRIHODI

2018, 2015
Prihodi od kamata 2.662 2.433
Pozitivne tecajne razlike 143 384
2.805 2.817
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

10. FINANCIJSKI RASHODI

2016. 2015.
Tro8ak kamata 1.675 2 530
Rashodi od zateznih kamata 56 342
Negativne te€ajne razlike 508 o8
2.237 2.979

1. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit u zemlji obradunava se po stopi od 20% (2015.: 20%) koja se primjenjuje na oporezivu dobit za
godinu.

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanim u raéunu dobiti i gubitka je kako slijedi:

2016. 2015.
Racunovodstvena dobit prije oporezivanja 5.426 9.304
Efekt poreza od: 1.085 1.861
Porezno nepriznatih trodkova 360 260
Umanjenja od reinvestirane dobiti (1.086) -
Dobit nakon uskladenja 359 2.121
IskoriSteni istekli porezni gubitci - (2.121)
Porezni rashod (20%) 359 -
Efektivna porezna stopa 6,62% o 0%
NeiskoriSteni porezni gubici
2016 2015

Neiskoristeni porezni gubici 5 -
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

U skladu s poreznim propisima, Drustva je u 2010. godini ostvarilo prenosive porezne gubitke u iznosu od 28.956
tisuca kuna od kojih je ostalo za iskoristiti 0 tisuca kuna (2015.: 10.081 tisuéa kuna) koje je moguce iskoristiti

najkasnije do 2015. godine.

U skladu s vaZecim propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih zna¢ajnih obveza u tom pogledu.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Zemljiste i Postrojenja i Vozila i Investicije Ukupno
zgrade oprema uredska u tijeku
oprema

NABAVNA
VRIJEDNOST
Na dan 1. sijecnja
2015. godine 100.092 145.672 9.081 455 255.300
Povecanja - - - 8.959 8.959
Prijenos sa investicija
u tijeku 63 3.436 192 (3.691) -
Otudenja - (412) (195) - (607)
Na dan 31. prosinca
2015. godine 100.155 148.696 9.078 5.723 263.652
Povedanja - - - 7.232 7.232
Prijenos sa investicija
u tijeku 9.132 1.663 974 (11.769) -
Otudenja (2.096) (458) (47) - (2.601)
Na dan 31. prosinca
2016. godine 107.191 149.901 10.005 1.186 268.283
ISPRAVAK
VRIJEDNOSTI
Na dan 1. sijeénja
2015. godine 61.884 130.049 5.437 - 197.370
Tro$ak amortizacije
za godinu 2.298 2917 586 - 5.801
Isknjizeno otudenjem - (410) (144) - (554)
Na dan 31. prosinca
2015. godine 64.182 132.556 5.879 - 202.617
Tro8ak amortizacije
za gedinu 2.308 3.1G0 659 - 6.068
Isknjizeno otudenjem (2.096) (457) (47) - (2.600)
Na dan 31. prosinca
2016. godine 64.395 135.199 6.491 - 206.085
KNJIGOVODSTVENI
IZNOS
Na dan 31. prosinca
2016, godine 42.796 14.702 3.514 1.186 62.198
Na dan 31. prosinca
2015. godine 35.973 16.140 3.199 5.723 €1.035

Na dan 31. prosinca 2016. godine sadasnja vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme pod hipotekom iznosila
je 47.042 tisuca kuna (2015.: 39.181 tisuce kuna). Vrijednost imovine pod financijskim najmom iznosi 2.426
tisuca kuna (2015: 2.753 tisuce kuna).
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13. NEMATERIJALNA IMOVINA

Software Patenti Ukupno
NABAVNA VRIJEDNOST
Na dan 1. sije€nja 2015. godine 1.792 438 2.230
Poveéanja 647 - 647
Na dan 31. prosinca 2015. godine 2.439 438 2.877
Poveéanja 259 - 289
Na dan 31. prosinca 2016. godine 2.698 438 3.136
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Na dan 1. sije€nja 2015. godine 1.668 436 2.104
Tro8ak amortizacije za godinu 187 2 189
Na dan 31. prosinca 2015. godine 1.855 438 2.293
TroSak amortizacije za godinu 218 - 218
Na dan 31. prosinca 2016. godine 2.073 438 2.511
KNJIGOVODSTVENI IZNOS
Na dan 31. prosinca 2016. godine 625 - 625
Na dan 31. prosinca 2015. godine 584 - 584
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
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14. IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Struktura portfelja na dan 31. prosinca 2016. godine i 31. prosinca 2015. godine je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

Udio u povezanim drustvima — Kondin Rusija 1 14
Ukupno 1 s

£
B

Promjene fer vrijednosti ove imovine su bile kako slijedi
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Stanje na podetku godine 14 17
Prodaja tokom godine - (3)
Stanje na kraju godine i4 14

Drustvo na dan 31. prosinca 2016. godine nije napravilo vrednovanje imovine raspoloZive za prodaju na fer
vrijednost vec¢ je nastavilo vrednovati po trogku.
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15. POTRAZIVANJA ZA DANE KREDITE

=i H H S
PotraZivanja od povezanih str

Brodomerkur d.d., Split

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

930 180

2.047 1.300

2.977 1.480

Ugovor je potpisan dana 23. srpnja 2007. godine u iznosu od 50 tisuéa kuna. Kamata iznosi 7% godisnje.

U sije¢nju 2016. izvrSen je pripis kamata iz prijadnjih godina na glavnicu i ista iznosi 1.996 kn, a kamatna stopa

iznosi 5,14%. 01. srpnja 2016.je izvrSen pripis kamata za 6 mjeseci u 2016. godini i 31. prosinca 2016. godine

iznos pozajmice iznosi 2.047 tisuéa kuna.

Mepas d.o.o0., Zadar

H im ttmesrme e AAAOAIINAAD ~
Opijen je ugovor or. 25U62/2016 s

J
1. prosinca 2016. godine dug iznosi 180 tisu¢a kuna.

W&

um u iznosu od 1.800 tisu¢a kuna. Proiongatom je ugovor produzen

d.o.0., Zadar, na iznos od 750
osinca 2017. godine. Kao osiguranje,

Koestlin d.d., Bjelovar
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16. ZALIHE
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015
Sirovine i materijal 14.870 16.820
Gotovi proizvodi 4270 4.875
Proizvodnja u tijeku 1.659 1.269
Trgovacka roba 6 33
20.805 22.997
Na dan 31. prosinca starosna struktura zaliha je kako slijedi:
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
0-30dana 7.486 5.749
30 - 60 dana 8.291 9.429
60 - 90 dana 4634 7.394
90 - 360 dana 394 425
Preko 360 dana - -
20.805 22.997
17. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 22.455 27.078
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 33.785 37.848
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (3.838) (56)
52.402 64.870
Kretanje ispravka vrijednosti u tijeku godine prikazano je kako slijedi:
2016. 2015
Stanje na dan 1. sije¢nja 56 4
Novi ispravci vrijednosti 3.888 52
Otpis vrijednosno uskladenih potrazivanja (106) %
Stanje na dan 31. prosinca 3.838 56
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17. POTRAZIVANJA OD KUPACA (NASTAVAK)

Starosna struktura neumanjenih potrazivanja od kupaca na dan 31. prosinca je kako slijedi:

Nedospjelo

Do 30 dana

Od 31 do 60 dana
Od 61 do 90 dana
QOd 91 do 360 dana

Preko 360 dana

Stanje na dan 31. prosinca

PotraZivanja od kupaca:

PotraZivanja od kupaca — povezane strane (Bilje$ka 30)

Potrazivanja od kupaca

Crimamiives | omaee b

Sumnjiva i sporna potraZiva ija

31. prosinca 21, prosinca
2016. 2015
44,554 43.346
4,787 1.344

1.598 3.605

800 1.919

641 10.288

22 4.368

52.402 64.870

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
15.546 44.517
36.856 20.353
3.783 56
56.185 64.926
{3.783) (56}
52.402 64.870

ProsjeCan period napiate potrazivanja od prodaje je 107 dana (2015.: 124 dana).

Maraska d.d., Zadar

aomerkur d.d., Spiit

Eksedra d.o.o., Donja Bistra

LW i

Vizija Gradnja d.0.0., Rijeka

Eksedra d.o.o.

Dana 16. studenog 2007 godine dru&tvo je odobrilo pozajmict

drugtvu

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

3.399 3.270

3./ -

- 22.370

- 11.749

7.170 37.389

vu Eksedra d.o.o., Deonja Bistra u izhosu od

4.000 tisuce kuna uz kamatnu stopu od 7%. Dana 1. sije&nja 2015. godine sklopljen je treéi Aneks ugovora o
zajmu na iznos od 14.514 tisuca kuna s rokom povrata 31. prosinca 2015 godine.

Koestlin d.d., Bjelovar
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

18. POTRAZIVANJA ZA DANE POZAJMICE (NASTAVAK)

Erksedra d.o.o. (nastavak)

1. sijecnja 2016. skiopljen je novi aneks ugovora o zajmu s drudtvom Eksedra d.0.0., na iznos od 15.527 tisuéa
kuna, a 01. srpnja 2016. novi Aneks na iznos od 16.070 tisu¢a kuna. Pripisom kamata na 31. prosinca 2016.
iznos pozajmice iznosi 16.637 tisu¢a kuna. Ugovorom o cesiji, potraZivanja su u cijelosti prenesena na Marasku
d.d. Dana 01. sije&nja 2018. godine sk! i j& novi aneks a 0 zajmu s druStvom Eksedra d.0.0., na iznos

Vizija Gradnja d.o.o, Rijeka

Dana 11. rujna 2009. godine drustvo je odobrilo pozajmicu drustvu Vizija Gradnja d.o.0., Rijeka uiznosu od 9.500
tisuca kuna s rokom povrata 28. veljace 2010. godine. Dana 1. sijecnja 2015. godine sklopljen je Aneks ugovora
sa druStvom Vizija Gradnja d.0.0., Rijeka na iznos 11.749 tisuéa kuna sa rokom povrata 31. prosinca 2015.
godine. 01.sijeCnja 2016. sklopljen je novi Aneks ugovora o pozajmici na iznos od 12.219 tisuéa kuna s
kamatnom stopom 4%. 01.srpnja.2016.godine na iznos od 12.462 tisuée kuna. Pripisom kamata na 31.prosinca
2016. iznos pozajmice iznosi 12.714 tisuée kuna. Ugovorom o cesiji, potrazivanja su u cijelosti prenesena na
Marasku d.d.

Brodomerkur d.d., Split

08. travnja 2016. godine skloplien je Ugovor o pozajmici na iznos 3.771 tisuéu kuna s drustvom Brodomerkur
d.d., Spiit. Ugovor je skiopljen na godinu dana. Kamatna stopa je 5,14%. Iznos pozajmice na 31. prosinca 2016.
godine iznosi 3.771 tisuéu kuna.

Maraska d.d., Zadar (nastavak)
16. prosinca 2013. godine skiopijen je ugovor sa povezanim drustvom Maraska d.d., Zadar na iznos 3.000
kuna sa rokom povrata 16. prosinca 2014. godine, uz kamatnu stopu od 7%. Za osiguranje povrata

i dvije bjanko mjenice i bjanko zaduznica.

Dana 1. sijecnja 2015. godine skloplien je Aneks u govora a drustvom Maraska d.d., Zadar na iznos 3.270 tisuéa

i

ina sa rokom povrata 3 21,

S 1jer
na iznos od 3.999 tisuca kuna s rokom povrata 31. prosinca 2016. godine. U 2016. kamatna s topa bllaje 5,14%.

01 listopada provedena je komnenzaciia koiom ie zatvoren di

Al HRR S e

novi Aneks ugovora

iznos pozajmice na 31. prosinca 2016. iznos 3.399 tisu¢a kuna.
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19. POTRAZIVANJA ZA DANE DEPOZITE | JAMCEVINE

0 0. godine Drustvo je skiopiio ugovor o oroéenom kunskom depozitu broj 8800492386, sa
Erste & Steiermaerkische Bank d.d., Rijeka u iznosu od 1.500 tisuéa kuna, radi osiguranja potrazivanja banke s

ol e L e s T a ]
3, s dospije¢em 30.

Ostatak se odnosi na jamé&evine po leasing ugovorima u iznosu od 1086 tisuéa kuna
20.  OSTALA POTRAZIVANJA

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
PotraZivanja po cesijama od Drustva Maraska d.d., Zadar 38.354 -
PotraZivanja za fakturiranu, ali neisporuéenu robu 1.967 3.084
Placeni tro8kovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 1.904 2216
Potrazivanja za PDV 1.340 656
Potrazivanja od Drzave i drugih institucija 278 342
Potrazivanja od zaposlenih 236 38
Ostalo 1.143 1.153
45.222 7.489

Ostala potrazivanja se najve¢im dijelom odnose na potraZivanja po cesijama od drustva Maraska d.d.
PotraZivanje je nastalo cesijom kredita danih drustvima Eksedra d.o.0. i Vizija Gradnja d.0.0.
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21. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Ziro radun
Devizni raéun

Blagajna

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015,

544 65

- 653

8 11

552 725

Drustvo ima otvorene racune i devizni raun u Erste & Steiermaerkische Bank d.d., Croatia Banka dd.,
Zagrebacka banka d.d., Addiko Bank d.d. (prije Hypo-Alpe-Adria Bank d.d.), Raiffeisenbank Austria d.d., Partner

banka d.d. i Podravska banka d.d.

22, TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 91.193 tisuéa kuna podijeljen je u 130.276 redovnih dionica svaka

nominalne vrijednosti 700 kuna. Struktura viasnitva prikazana je kako slijedi:

Dionicar l:,‘,}';’ 1. p’°;io"1°; Udio (%)  °T- "'°;2‘1°53_
MEPAS d.o.0. Siroki Brijeg, BiH 87,99 80.240 87,99% 80.240
Mali dionicari 8,69 7.925 8,82% 8.044
CERP Republika Hrvatska 0,42 386 0,42% 386

100,00 91.193 100% 91.193

Revalorizacijske rezerve Drustva priznate su po osnovi revalorizacije dugotrajne materijalne i nematerijalne

imovine u iznosu od 3.785 tisu¢a kuna (2016.: 3.785 tisuca kuna).

24, REZERVIRANJA

Na dan 31. prosinca 2016. godine rezerviranja iznose 80 tisu¢a kuna (2015.: 165 tisuéa kuna), i odnose se na

rezerviranja za otpremnine sukladno Medunarodnom radunovodstvencm

= DLE i L TS AT T e B Y LW

in wamealasd

;| =3
Dr!‘l'l“l‘a! Ha LQpuoIicGiin.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisu¢éama kuna)

25. DUGOROCNI KREDITI

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka 3.541 5.008
Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka - 458
Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka 3.553 15.099
Croatia banka d.d. 84 139
Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka 13.604 -
20.782 20.704

Krediti dospijevaju na naplatu kako slijedi:
Na zahtjev ili u roku od godine dana 8.039 13.489
U drugoj godini 4.470 5.034
Od tre¢e do ukljucivo petu godinu 8.273 2.180
Ukupno 20.782 20.704
Manje: iznosi koji dospijevaju na naplatu u roku od 12 mjeseci (8.039) (13.489)
Iznosi koji dospijevaju na naplatu nakon 12 mjeseci _ 12.743 7.215

Za kredite odobrene od strane Erste & Steiermarkische Bank d.d., Rijeka, Drustvo je osiguralo hipoteku nad
materijalnom imovinom.

Vrijednost hipoteke nad navedenom imovinom na dan 31. prosinca 2016. godine iznosi kako slijedi:

Procijenjena Neto
vrijednost knjigovodstvena

el

viijednost

Croatia banka d.d. Zagreb - 4277
Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka 62.650 42.795
62.650 47.072

Osnovne informacije o primijenim kreditima su kako slijedi:

tromjesecnih rata nakon isteka poceka od 24 mjeseca. Kamatna stopa je promjenjiva u skladu s tromjese&nim
EURIBOROM uveéanim za 5 postotnih poena. Kamata se obra¢unava tromjesecno. Instrumenti osiguranja
placanja su 5 bjanko akceptiranih mjenica. Kredit je zatvoren 17. svibnja 2016. godine.
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25. DUGOROCNI KREDITI (NASTAVAK)

Dana 17. rujna 2013. Drustvo je zakljucilo ugovor o dugoro&énom kreditu s Erste & Steiermarkische Bank d.d.
Rijeka, na iznos od 937 tisu¢a eura na rok od 66 mjeseci. Kamatna stopa je promjenjiva u skladu s tromjese&nim
EURIBOROM uvecanim za 5 postotnih poena godisnje. Instrumenti osiguranja plaéanja su 3 bjanko akceptiranih
mjenica i jedna zaduzZnica, te ugovor o solidarnom jamstvu tvrtki Saponia d.d., Brodomerkur d.d. i Maraska d.d.,
hipoteka na nekretnini, te depozit u iznosu 512 tisu¢a eura. Iznos kredita na 31. prosinca 2016 iznosi 3.541 tisuéu
kuna.

Dana 31. svibnja 2015. godine Drustvo je zaklju¢ilo ugovor o dugoroénom kreditu s Erste & Steiermarkische
Bank d.d. Rijeka, na iznos od 16.876 tisuc¢a kuna na rok od 19 mjeseci. Kamatna stopa je promjenjiva, u trenutku
sklapanja ugovora iznosi 4%. Kamate se obra¢unavaju primjenom proporcionalne metode na temelju stvarnog
broja dana u kamatnom razdoblju i 360 dana u godini. Iznos kredita na 31. prosinca 2016 iznosi 3.553 tisuce
kuna.

Dana 3. kolovoza 2015. godine Drustvo je zakljucilo ugovor o dugoroénom kreditu s Croatia Banka d.d. Zagreb,
na iznos od 20 tisuca eura na rok od 36 mjeseci. Kamatna stopa je 7,50% godi$nje, promjenjiva, obraéunava se
i naplacuje mjeseéno. Iznos kredita na 31. prosinca 2016 iznosi 84 tisuée kuna.

Dana 17. svibnja 2016. godine Drustvo je zakljudilo ugovor o dugoro&nom kreditu s Erste & Steiermarkische
Bank d.d. Rijeka, naiznos 2.000 tisuc¢a eura (protuvrijednost u kunama po sr. te¢aju eura na dan pustanja kredita
u teCaj) na rok od 60 mjeseci. Kamatna stopa je fiksna i iznosi 3,50% godisnje. Kamate se obragunavaju
primjenom proporcionalne metode na temelju stvarnog broja dana u kamatnom razdoblju i 360 dana u godini.

nata se napiacuje Kvartaino. iznos kKredita na 31. prosinca 2016 iznosi 13.604 tisuce kuna.
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25. DUGOROCNI KREDITI (NASTAVAK)

Kretanje kredita tijekom razdoblja prikazano je kako slijedi:

Stanje na dan 1. sijeénja
Otpla¢eno

Nova poviacenja

Stanje na dan 31. prosinca

26. OBVEZE PO NAJMU

Mhus—a mamimes
v

Ukupno obveze za najam

Manje: iznosi koji dospijevaju na naplatu u roku od 12 mjeseci (iskazani u

okviru kratkoro¢nih obveza)

2016. 2015.
20.704 16.749
(14.968) (13.039)
14.990 17.027

e

[#)]
(%]
&
S’

20.782 20.704

Minimalna pla¢anja najma

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

831 1.044

987 1.839

1.818 2.883

(831) (1.044)

987 1.83%

Sadasnja vrijednost ugovora o najmu na 31. prosinca 2016. i 2015. godine nije materijalno razli¢ita od njihove

knjigovodstvene vrijednosti.

27. KRATKOROCNI KREDITI

Koestlin d.d., Bjelovar

31. prosinca 31. prosinca
2015. 2016.

4,512 7.527

1.139 -

1.005 3.000

- 2.923

6.656 13.450
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

27. KRATKOROCNI KREDITI (NASTAVAK)

Dana 1. oZujka 2012. godine Drustvo je sklopilo Aneks ugovoru o okvirnom zaduZenju po poslovnom ragunu broj
1100000125 s Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka na iznos od 3.000 tisu¢a kuna. Namjena kredita je
podmirivanje obveza korisnika kada na ratunu nema dovoljno sredstava. Kredit je na dan 31. prosinca 2015. godine
iznosio 1.808 tisuc¢e kuna. 12. prosinca 2016. godine sklopljen je novi ugovor o kreditu na iznos od 3.000 tisuéa
kuna s rokom povrata od 12.prosinca 2017. godine. Kamatna stopa iznosi 4,25% godignje i fiksna je. Kamate se
obracunavaju primjenom komforne metode za odgovarajuci broj dana na iskoristeni iznos kredita na bazi 365/366
dana u godini, te se naplacuju mjesec¢no. 17. svibnja 2016. je podmiren dio iskoristenog iznosa i do kraja godine nije
poviacen. Na 31. prosinca iskoristeni dio kredita iznosi 0,00 kuna.

06. prosinca 2016. godine skloplien je ugovor br.16718020021 u iznosu od 133 tisuée eura, s rokom dospi

lipnja 2017. godine. Kamatna stopa je 3-mjeseéni EURIBOR promijenijiv plus fiskna kamatna marza u visini od 3,75

(=]

postotna poena godisnje.
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27. KRATKOROCNI KREDITI (NASTAVAK)

Dana 28. studenog 2013. godine Drustvo je sklopilo Aneks Ugovoru o okvirnom kreditu preko Ziro raguna

2200135548 Croatia banka d.d. Zagreb na iznos od 1.000 tisu¢a kuna, s dospije¢em 30. studenog 2014. godine
Namjena kredita je podrZavanje solventnosti. Kredit je na dan 31. prosinca 2015. godine iznosio 1.929 tisu¢a kuna
17. SVibnia 2016. Clodint:.' ngmiren ie iskori&teni i7nng kredita u Cijelgstl 15 plros|nca 2018 godine‘ potpisan je

ugovor o okvirnom kreditu s rokom dospije¢a do 30. studenog 2017. godine. Kamatna stopa je 5,49% godisnje i
promjenjiva je. Kamate se obraéunavaju konfornom metodom dekurzivno na iskoristeni iznos kredita.

Dana 15. lipnja 2016. godine drustvo je sklopilo ugovor o kratkoro&nom kreditu br. 5000444114 s Erste &
Steiermarkische Bank d.d. Rijeka o kratkoro&nom kreditu u iznosu od 2.000 tisué¢a kuna. Kredit se otplacuje u Cetiri
rate, a rok povrata je 15. oZujka 2017. godine. Kamatna stopa je fiksna i iznosi 4,6 % godidnje. Kamate se
obraCunavaju primjenom proporcionalne metode na temelju stvarnog broja dana u kamatnom razdoblju i 360 dana
u godini. Iznos kredita na 31. prosinca 2016. godine iznos 1.000 tisué¢a kuna.

21. lipnja 2016. godine drustvo je sklopilo ugovor br. 83241005103 o revolving kreditu s Partner Banka d.d. Zagreb
0 tisug

u iznosu od 15 je odobren u svrhu ustupa
potrazivanja , na nacin da drustvo kao cedent prenosi svoje potrazivanje od Engrotu§ d.o.o.

Partner banku d.d.

UJ

lovenija, na cesionara

Kretanje kratkoro&nih kredita u toku razdoblja prikazano je kako slijedi:

2016. 2015.
Stanje na dan 1. sijeCnja 13.450 21.338
Otplata (11.018) (23.364)
MNova poviladenja 4.224 15.476
Stanje na dan 31. prosinca 6.656 13.450
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

L] -]
=,

Dobavljai u inozemstv

Manje: obveze prema povezanim stranama (Bilje§ka 30)

Obveze prema dobavljac¢ima:

Obveze prema dobavlja¢ima — povezane strane (BiljeSka 30)

Obveze prema dobavljaéima

31. prosinca 31. prosinca
20i6. 2015.
33.494 32.417
4.051 3.037
(2.739) (842)
34.806 34.612
31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.
2.739 842
34.806 34.612
37.545 35.454

Prosjecan period placanja obaveza prema dobavljatima bio je 96 dana (2015.: 121 dana). Kamata se nije
obraCunavala u slu¢aju prekoracenja. Drustvo nije ponudilo kolaterale za ka&nienia u pladanju. Od ukupnog salda

ukunno
obveze prema dobavljacima na kraju godine, 2.261 tisuéa kuna, odnosno 6% odnosi se na Drustva koja su &lanovi

Agrokor grupe (2015.: 816 tisu¢a kuna, odnosno 2,3 %).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisucama kuna)

31. proﬂn‘c‘a 31. pro‘s‘i‘n‘c_a

201s. 2015.

Obveze za izdane mjenice 3.800 8.400
Obveze prema zaposlenima 1.913 1.675
Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 1.189 377
Odgodeno placanja troSkova i prihod buduceg razdobija 213 346
Obveze za kamate 211 178
Cbveze za primijene predujmove 80 115
7.406 11.091

31. prosinca 31. prosinca

Primatelj mjenice 2016. 2015.
Viro d.d. Zagreb 2.400 -
Bakrotisak d.d., Garesnica 1.000 1.600
Rotoplast d.o.0., Sv. Nedjelja 400 1.400
Mepas d.o.0., Zadar - 2.600
Erste Factoring d.o.o., Zagreb B 2.000
Zito d.0.0., Osijek : 800
3.800 8.400
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31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015. 2016. 2015.

Drustvo PotraZivanja PotraZivanja Obveze Obveze
Maraska d.d., Zadar* 41,781 20.148 262 315
Brodomerkur d.d., Split 6.001 2.007 246 (46)
Saponia d.d., Osijek - (7) 74 37
Mepas d.o.o0., Zadar 1.321 682 1.071 536
Mepas d.o.0., Siroki Brijeg, BiH 15.075 21.646 = %
Kandit d.o.o., Osiiek 120 41 1.085 -
64,298 44.517 2.739 842

* Potrazivanja od drustva Maraska d.d. se odnose na potraZivanja od kupaca u iznosu od 3.427 kuna i na

potraZivanja po cesijama u iznosu od 38.354 kuna (bilieska 20).

20186, 2015 2018, 2015,

Drustvo Prihodi Prihodi Rashodi Rashodi
Mepas d.o.o., Siroki Brijeg, BiH 20.745 20.058 1.326 1.317
Maraska d.d., Zadar 566 836 1.583 1.327
Brodomerkur d.d., Split 234 91 621 472
Saponia d.d., Osijek 88 49 125 191
Mepas d.o.o., Zadar 385 416 10.209 10.403
Kandit d.o.o., Osijek 794 652 2.959 1.191
22.812 22.102 16.823 14.901

31. PRIMANJA KLJUCNIH ZAPOSLENIKA

Clanovima Uprave i Nadzornog odbora te kljuénom poslovodstvu isplac¢ene su tijekom godine sljede¢e naknade:

2016. 2015.
Bruto plaéa 1.886 2.290
Doprinosi na place 325 394
2.211 2.684
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Koeficijent zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na mjese¢noj osnovi. Kao dio ovog praéenja, Uprava uzima u obzir

trosak financiranja i rizike povezane sa svakom od vrsti izvora financiranja.

Koeficijent zaduzenosti na kraju godine moze se prikazati kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

Dug 29.256 37.037
Novac i novéani ekvivalenti (552) (729)
Neto dug 28.704 36.308
Kapital 134.819 129.753
Neto omjer duga i kapitala 21.29% 27,98%

Drustvo upravija svojim kapitalom kako bi osiguralo da bude omoguéen vremenski neograniéen nastavak

poslovanja, uz istovremenu realizaciju najve¢eg moguceg povrata za interesne strane kroz optimiranje stanja

izmedu duznitkog i viasni¢kog kapitala. Kapital Drustva se sastoji od duznickog dijela, koji ukljuéuje primljene

zajmove i kredite umanjene za novac u blagajni i stanja na raéunima u bankama i viasni&ke glavnice, koja

obuhvaca temeljni kapital, pricuve i zadrzanu dobit. Drustvo ne podiijeze nikakvim vanjskim zahtjevima u pogledu

kapitalnih zahtjeva. Drustvo redovito pregledava strukturu kapitala. U sklopu pregleda, Uprava promatra cijenu

kapitala i rizike povezane sa svakom klasom kapitala.

Kategorije financijskih instrumenata

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

Financijska imovina
Novac i nov&ani ekvivalenti 552 729
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 156.322 15.322
Potrazivanja od kupaca 52.402 64.869
Dani kratkorocni zajmovi 7170 37.394
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a (depoziti) 1.606 1.605
Dani dugoroéni krediti 2.977 1.480
80.029 121.399

Financijske obveze
Obveze po dugoro&nim kreditima 12.743 7.215
Kraikorocni dio dugoroénin kredita 8.059 13.489
Obveze po najmovima 1.818 2.883
Obveze po kratkorognim kreditima 8.656 13.450
Obveze prema dobavlja¢ima 34.806 34.612
Obveze prema povezanim stranama 2.739 842
Obveze za mjenice 3.800 8.400
70.601 80.891
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

32, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata (nastavak)

Na izvjestajni datum nije bilo znacajnih koncentracija kreditnog rizika po zajmovima i potra

e

ivanjima odredenima
za iskazivanie po fer vrilednosti kroz radun dobiti i gubitka, Gore naveden knii ii

najvecu izlozenost drustva kreditnom riziku po danim zajmovima i potraZivanjima.

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom
U skiopu redovnog posiovanja, drutvo moze biti iziozeno raznim financijskim rizicima, medu kojima su
najznacajniji cjenovni rizik, valutni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti i trzigni rizik. Stoga je

unravllanle rizicima Onr‘Flnli‘n Il':‘.mlornnn na nrnnnnwrnmn rezultata u odredenim sferama financiiskih trzisgta k

=R IIUIJI

bi se moguci negativni uéinci, koji bi mogli utjecati na financijske rezultate, bili svedeni na najmanju moguéu
razinu.

Financijski rizici se kontinuirano identificiraju te mjere i prate razligitim mehanizmima kontrole kako bi se odredile
adekvatne cijene usluga koje Drustvo pruza. Radi izbjegavanja koncentracije odredenog rizika, koriste se
primjereni oblici slobodnih likvidnih sredstava.

Upravljanje rizicima se odvija u skladu s politikom koju je odobrila Uprava, koja je postavila osnovna nacela

OOCEG unrauhama Fnanrllekim rizikom iz knuh su izvedena procedure za ||nr=ulmmn poiedinih rizi

S Lup SV ST lrl_l\l.nl

)

cjenovni rizik, valutni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti, trzisni rizik te upravljanje rizicima u
koritenju nederivacijskih instrumenata.

Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trZiSte na kojem Drustvo prodaje svoje proizvode je trZiste Republike Hrvatske, ali aktivno sudjeluje i na
ostalim europskim i svjetskim trzistima. Drustvo je izloZzeno cjenovnom riziku, a uskladenje cijena vr$i se kroz
mehanizme redovnog pracenja cijena konkurencije, troskova sirovine, cijene rada i ostalih faktora koji utjeéu na
formiranje cijene.

Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze, §to bi rezultiralo financijskim
gubitkom Drustva. Drustvo je usvoijilo politiku poslovanja iskljugivo s kreditno sposobnim stranama i pribavlja
dostatne instrumente osiguranja kako bi ublazilo rizik financijskog gubitka zbog neplaéanja. Drustvo na osnovu
dostupnih informacija procjenjuje kreditnu sposobnost svih svojih kupaca. Drustvo kontinuirano prati svoju
izloZzenost prema stranama s kojima posluje, kao i njihovu kreditnu sposobnost, a ukupnu vrijednost zakljuéenih
transakcija rasporeduje na prihvac¢ene klijente. Kreditnom izloZzeno§¢éu se upravlja redovitim analizama kako bi
se na vrijeme identificirali rizici u poslovanju s pojedinim klijentima.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)

Potrazivanja od kupaca se odnose na veliki broj kupaca. Kreditna analiza se provodi na temelju financijskog
stanja duznika i drugih dostupnih informacija. Drustvo upravija nivoom rizika utvrdujuéi limite izioZenosti

kreditnom riziku prema jednom duzniku ili grupi duZnika. Kako postoji znagajna koncentracija kreditne

kraju godine najveca su potrazivanja od tri kupca od kojih je svaki ¢lan vece grupe. Ukupna potrazivanja svih
kupaca iz spomenutih grupa iznose 43,78% (2015: 23,9%) u odnosu na ukupno stanje potraZivanja. Osim
navedenih, nema drugih kupaca koji bi pojedinatno sacinjavali 10% ukupnog stanja potrazivanja na dan

izvieStaja.
Kreditni rizik po likvidnim sredstvima i financijskim instrumentima je ograni¢en, bududi da je rije¢ o bankama koje
imaju visoke kreditne rejtinge.

Od ukupnog salda potrazivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2016. godine, 5.445 tisuée kuna, odnosno 15%
odnosi se na najveceg kupca Konzum d.d. (2015.: Konzum d.d.. 6.375 tisuéa kuna, odnosno 9,83%).
PotraZivanja od Agrokor grupe na dan 31. prosinca 2016. godine iznose 9.460 tisuéa kuna, odnosno 25%

b e - -

ukupnih potrazivanja (2015: 10.014 tisu¢a kuna, odnosn 16%). Drustvo je u 2016. g

o
kuna prihoda iz transakcija s Agrokor grupom (2015: 27.344 tisuée kuna).

P S | |

dini ostvariio 27.456 tisuca
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje kamatnim rizikom

vriiednost financiis kih instrumenata

nijeniti usiijed promjene trzi$nin kamatnin
stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih stopa kod tijeka novca
je rizik da ce troSkovi kamata na financijske instrumente biti promjenjivi tijekom razdoblja. Drugtvo ima znacajne

amatni ri
IR R R =i NIt

dugorone obveze po kreditima, te je znagajno izlozeno kamatnom riziku. Sve financijske obveze drustva
povezane su sa EURIBOR-om i ZIBOR-om, te stoga fluktuacije EURIBOR-a i ZIBOR-a znaéajno utjeée na
financijske instrumente.

Analiza je izradena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos dugoroénih kredita po promjenljivoj kamatnoj
stopi na datum izvjestaja bio nepodmiren ¢&itavu godinu. Prosjeéne kamatne stope koje su vazile u 2016. i 2015.
godini uvecane su ili umanjene za 50 baznih poena (b.p.).

Kamata Kamata

uvedana za umanjena
31. prosinca 2016. godine 50 b.p. Razlika za 50 b.p. Razlika
Krediti 593 697 104 489 104
Neto uginak 104 104

Kamata Kamata

uvecana za umanjena
31. prosinca 2015. godine 50 b.p. Razlika za B0 b.p. Razlika
Krediti 984 1.088 104 880 104
Neto uéinak 104 104
Ucinak utjecaja promjene kamatne stope za 50 b.p. je materijalno nezna&ajan iznos i ne bi imao znagajniji utjecaj

na dobit Drustva ukoliko bi kamatna stopa porasla ili se smanjila za 50 b.p.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze, $to bi rezultiralo financijskim

gubitkom Drustva. Drustvo je usvojilo politiku poslovanja isklju¢ivo s kreditno sposobnim stranama i pribavljanja
dostatnih instrumenata osiguranja kako bi ublazila rizik financijskog gubitka zbog nepla¢anja. Drustvo kontinuirano
prati svoju izloZzenost prema stranama s kojima posluje, kao i njihovu kreditnu sposobnost, a ukupnu vriiednost
zakljuenih transakcija rasporeduje na prihvacene klijente. Kreditnom izloZeno$¢u se upravija postavijanjem limita

za klijente.

Kreditna analiza se provodi na temelju financijskog stanja duznika i po potrebi se zakljuuje osigurateljno pokrice za

Instrumenti osiguranja naplate

Drustvo uobiCajeno kao sredstvo osiguranja naplate s kupcima uzima garancije banke, zaduznice i mjenice.

Prema misljenju Uprave, maksimalna izlozenost odrazava iznos potrazivanja i druge kratkotrajne imovine umanjen
d

za iznos priznatih umanienia vriiednosti na kraiu iz

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene teéaja. Drustvo je
najvi$e izlozeno promjenama vrijednosti eura, jer je znacajan dio potrazivanja i inozemnih prihoda iskazan u eurima.

Uz to su neka sredstva i obveze, uglavnom obveze po dugoroénim zajmovima, denominirane u inozemnim valutama
koje se preracunavaju u kune primjenom vazeceg tecaja na kraju izvjestajnog razdoblja.

Drustvo ne Kkoristi nikakve zastithe mogucnosti u svrhu zastite od utjecaja promjena tecajeva domace valute.

Prethodne stope osjetljivosti su stope koje se koriste u internim izvjestajima kljuénim rukovoditeljima o valutnom
riziku i predstavljaju procjenu rukovodstva o realno moguéim promjenama valutnih tecajeva. Analiza osjetljivosti
ukljuuje samo otvorene nov¢ane stavke u stranoj valuti i njihovo preracunavanje na kraju razdoblja uskladuje
temeljem postotne promjene valutnih te¢ajeva. Analiza osjetljivosti uklju¢uje monetarnu imovinu i monetarne obveze
u valuti. Pozitivan broj pokazuje povecanje dobiti ako se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila
za gore navedene postotke. U slucaju obrnuto proporcionalne promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na
predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan.
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e (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravijanje vaiutnim rizikom (nastavak)

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Drustva na smanjenje kune od 10% u 2015. godini, odnosno povecanje od

10% u 2015. godini u odnosu na relevantne strane valute.

Analiza vaiutne osjetijivosti

EUR

Utjecaj promjene te¢aja od 10%

[ET=174
[miadat

Dobit / (gubitak)

Upravljanje rizikom likvidnosti

imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015. 2016. 2015.
31.289 36.124 23.270 12.148
Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2016 2015. 2016 2015.
34.418 38.490 25.597 12.943
3.129 2.366 2.327 796

Odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi Uprava. Drustvo upravija svojom likvidnos¢éu kontinuiranim

prac¢enjem planiranih i ostvarenih novéanih tokova, te uskladenjem financijske imovine i financijskih obveza. Rizik

likvidnosti se odnosi na nemogucnost Drustva da podmiri svoje obveze o dospijecu.

Drustvo je usvojilo aktivnu politiku upravijanja likvidnoséu, $to znadi da kontinuirano odrzava optimalan iznos

raspoloZivog gotovog novca te svoju sposobnost da financira svoje poslovanje. Drustvo upravlja likvidno$éu svoijih

sredstava i izvora sredstava temeljitom analizom njihove strukture i dinamike te prognoziranjem buduéih novéanih

prilieva i odljeva.

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospijec¢a ne derivacijskih financijskih obveza

Drustva. Tablica je sastavljena na temelju ugovornih nov&anih odljeva po financijskim obvezama po najranijem

datumu na koji se od Drustva moze zatraziti placanje.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Prosjetna
ponderirana

ofaltiuna
iU viiu

kamatna
stopa
%
31. prosinca 2016. godine

iiC

[44
1

Cbveze za mje
Obveze prema
dobavljagima -
Obveza po dugoroénom

kreditu 41
Obveza po kratkoroénom

kreditu T2

Obveza temeljem najma -

31. prosinca 2015. godine

R

Obucl_c £d lijernnve i
Obveze prema

dobavljacima =
Obveza po dugorocnom

kreditu 4.1
Obveza po kratkoroénom

kreditu 7,2

Obveza temeljem najma -

Koestlin d.d., Bjelovar

Od1do3 Od3mj.do Od1do

Do 1 mj. mj. 1g. 5g. Ukupno
- 2.600 1.200 - 3.800
25.653 8.753 3.124 15 37.545
1.246 2.540 4.253 12.743 20.782
1.605 500 4.551 - 6.656
72 143 616 987 1.818
28.576 14.536 13.744 13.745 70.601
1.600 2.800 4.000 - 8.400
28.376 5.970 1.051 57 35.454
2.370 1.785 9.334 7.215 20.704
1.300 7137 5.014 - 13.450
88 174 783 1.839 2.883
33.734 17.866 20.182 9.111 80.891
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici anaiizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospijeéa nederivacijskih financijske imovine
Drustva. Tablica je sastavljena na temelju nediskontiranih novéanih priljeva po financijskoj imovini po najranijem

godine
Potrazivanja od
Kupaca
PotraZivanja po
zajmovima

Dani krediti
Potrazivanja za
dannzita
depozite

Novac i novcani
ekvivalenti

Utrzive vrijednosnice

31. prosinca 2015.
godine
Potrazivanja od
kupaca
Potrazivanja po
zajmovima
Dani krediti
Potrazivanja za
depozite
Novac i nov&ani
ekvivalenti

Utrzive vrijednosnice

—i

Prosjecna
ponderirana

el DS o
EIEeRLIVIId
kamatna

stopa

%

<0ji Drusivo moze zatraziti piacanje.
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Od1do3 Od 3 mj.do Od1do5s

Do 1 mj mj. 1a. g. Ukupno
44,554 4.787 3.039 22 52.402
- - 7.170 - 7.170
- - 2.977 - 2.977
o = - 1.606 1.606
552 - - - 552
15.322 - - - 15.322
60.428 4.787 13.186 1.628 80.029
44.690 5.524 10.288 4.367 64.869
< - 37.394 - 37.389
- - 1.480 - 1.480
- - - 1.605 1.605
729 - - - 729
15.325 - - - 15.325
60.744 5.524 49.157 5.973 121.398
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

32. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:
e fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje na
aktivnim likvidnim trzistima odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu
e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanije cijena, a na temelju analize diskontiranih novéanih tokova koristeéi cijene iz poznatih transakcija
na trzistu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente

Na dan 31. prosinca 2018,

obveza, ukalkuliranih troskova, kratkoro¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju njihovoj

trziSnoj vrijednosti, zbog kratkoroéne prirode ovih sredstava i obveza.

33. POTENCIJALNE OBVEZE
Naknade za odlazak u mirovinu i ostale naknade zaposlenicima

Drustvo nema nikakav poseban model mirovinskog osiguranja za svoje zaposlene ili upravu. Sukladno tome,
nisu unijeta nikakva rezerviranja za te troSkove. Za zaposlenike u Republici Hrvatskoj, pla¢aju se zakonski
doprinosi za mirovinsko osiguranje. Ti doprinosi ¢ine osnovu za mirovine koje Hrvatski mirovinski fond ispladuje
hrvatskim zaposlenicima nakon njihova odlaska u mirovinu.

Pravni postupci u tijeku
Drustvo evidentira troSkove pravnih postupaka u tijeku temeljem isplata po sudskim rje$enjima. Drustvo nema

iskazane obveze temeljem pravnih postupaka u tijeku jer uprava procjenjuje da ne postoji vierojatnost znaéajnijih
buducih troSkova po ovoj osnovi koji bi teretili troskove.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

33. POTENCIJALNE OBVEZE (NASTAVAK)

Dana jamstva i garancije

mnl I;lllll DM TARACTLLL F o TOR iZNOS I{N DATUM -

DUuLnNinrvJAlNio i vu Uplb DOSPlJECA

Brgdomerkur d.o.o0., Siroki 10 bjank_o mjenica, 5 zaduzZnica, 224.200.000 01.03.2025.

Brijeg ) korporativna garancija

Mepas d.o.o., Siroki Brijeg Suduznik IV 30.400.000 -
revolving kredit, zaduZnica, bjanko

Brodomerkur d.d. mjenica, SUDUZNIK I 38.000.000 31.03.2017.
dugor kredit za financ. traj.

Brodomerkur d.d. obrt.sredstava, 1 zaduz. (53.689.811kn) 53.689.811 31.03.2022.
SUDUZNIK II
dugorocni za financijsko restrukturiranje, 16.000.000 1

Maraska d.d., Zadar SUDUZNIK Il S SO

Maraska d.d., Zadar revolving kredit, 1 zaduZnica{2 500mil) 3.000.000 01.08.2017.
dugoroéni kredit; zaduZnica 7x1.000.000,

Maraska d.d., Zadar 1x500.000, SUDUZNIK Il 7.380.000 30.04.2025.
dugoro&ni kredit; zaduZnica 2x260.000€,

Maraska d.d., Zadar SUDUZNIK I 1.976.000 30.06.2020.

Maraska d.d., Zadar ;aba{f:ffi;’g'ggﬁtgﬁ?f H‘ie”ica- 1 3.200.000 |  31.05.2017.

Maraska d.d., Zadar 1 zaduznica, JAMAC PLATAC 3.400.000 01.10.2017.

Saponia d.d., Osijek zaduZnica 4.000.000€, SUDUZNIK I 30.000.000 30.09.2020.

Koestlin d.d., Bjelovar
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

Dana 10. travnja 2017 godine, Rjesanjem Tigovackog suda u Zagrebu oivoren je postupak izvanredne uprave
nad koncernom Agrokor kao | svim njegovim ovisnim i povezanim Drustvima
U trenutku odobravania financijskih izvjestaja pioces jé tek zapocet te su poiencijaini efekti (ako ih bude)

neizvjesni, ali Uprava oéekuje da ce uspjeti naplatiti cijeli iznos potraZivanja

35. ODOBRENJE FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava i odobrila njinovo izdavanje dana 28 travnja 2017. godine

Potpisao u ime Uprave Drustva dana 28 travnja 2017 godine:

. /7 |

KieSimi Paye ¥ o Ilvan Grbesié
¢ KOESTLINGd ¢

Predsiadmk lmr_?gvg TVYORNICA KEKSA | VAFLA &lan Uprave

BUELOVAR, Slavoncka cesla 2a
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UPRAVA DRUSTVA

NADZORNI ODBOR

Bjelovar, 27. travnja 2017. godine

Broj: 22-2/2017

Na temelju ¢lanka 300.d. Zakona o trgovackim drustvima i ¢lanka 46. Statuta Koestlin
d.d. tvornica keksa i vafla Bjelovar, Slavonska cesta 2/a, Uprava drustva uz suglasnost
Nadzornog odbora donijela je dana 27. travnja 2017. godine

ODLUKU
o utvrdivanju godi$njih financijskih izvjestaja i izvjestaja Uprave Koestlin d.d. o
stanju i poslovanju drustva Koestlin d.d. za 2016. godinu

Clanak 1.
Nadzorni odbor daje suglasnost Uptavi Drustva na godisnja financijska izvjesca i izvjesce
o stanju i poslovanju Drustva za 2016. godinu.

Clanak 2.
Uprava i Nadzorni odbor Drustva suglasno utvrduju godisnja financijska izvjesca za 2016.
godinu i to:
L. Racun dobiti 1 gubitka za 2016. éodmu ukupnim prihodima 194.030.147,00, ukupnim

e iimia 100 / : sl e >
Lelsl IU 11d 03 911 ‘;(0 }xu 1 du{ut & Z1V t:uja "‘.42(} 2 ‘3,52 lu.

2.B 1lanca na dan 31. prosinca 2015. godine iskazuje zbroj aktive odnosno pasive u svoti
209.106.164,58 kn

3. Biljeske uz financijska izvjesca

4. Izvjesta) o novéanom toku

5. Izvjestaj o promjenama kapitala

6. Godi$nje izvjesce o stanju 1 poslovanju Drustva

Clanak 3.
Uprava i Nadzorni odbor suglasno predlazu Skupstini Drustva da se utvrdena neto dobit
u iznosu od 5.066.767 kuna rasporedi u reinvestiranu dobit radi povecanja temeljnog
kapitala iz sredstava drustva, .

Clanak 4.
Utvrdena godisnja financijska izvje§ca i izvjesce o stanju i poslovanju Drustva za 2016.
godinu nalaze se u privitku i ¢ine sastavni dio ove Odluke.

Predsjednik Uprave // / Predsjednik Nadzornog odbora
Kresimir P‘I]IC /V7 Zdravko Pavic
fi

A -

Vi / Bmv ¥



Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja:

do

[ 31.12.2016. |

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Matizni broj (MBY);| 03038203 |
Matiéni broj subjekta (MBS):| 010000162 |
Osobni identifikacijski broj] 92803032010 |

(oIB):
Tvrika izdavatelja:|KOESTLIN d.d.

Podtanski broj i mjesto | 43000 |

IBJELOVAR

Ulica i kucni broj:|5|avonska cesta 2a

Adresa e-poste: |

Internet adresa: |www koestlin.hr

Sifra i naziv opéine!grada:| 24 fBjsIovar

Sifra i naziv Zupanije:| 7 |Bjelovarsko-bilogorska

Broj zaposlenih: 434

Kaonsolidirani izvjeétaj:| NE l

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI):

Siedite:

e
L

(krajem izvjestajnog razdobija)

Sifra NKD-a:| 1072

MB:

Knjigovodstveni servis:| 1 |

Osoba za kontakt:|Cepelja Dora

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon:|043492242

Adresa e-poste:|racunovodstvo@koestlin.hr

Telefaks: |043492205

Prezime i ime:|Paji¢ Kreimir

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi&nji financijski izvjestaji s revizorskim izvje&éem s revizorskim izvjedcemr

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeq izvjestaja,

4. Odluka nadleznog tijela (prijediog) o utvrdivanju godignjih financijskin izviestaja

5. Odluka o prijediogu raspodijele dobiti ili pokricu gubitka

KOES dd.
TVORNICA KEKSA | VAFLA
RJELOVAR, Slavonska cesta 2a

u PDF formatu )
J
[ I

(potpis osobe ovlaﬁ}ﬂe za zastupdnie)
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Izvjes¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

BILANCA
stanje na dan 31.12.2016.
Naziv pozicije P':;Z(i):ana esusalecding
(neto) (neto)
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 80.026.752 82.954.686
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 584.478 624.699
1. Izdaci za razvoj
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 584.478 624.699
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina
Il. MATERIJALNA IMOVINA 61.035.195 62.425.208
1. Zemljiste 3.882.620 3.882.620
2. Gradevinski objekti 32.089.876 38.912.560
3. Postrojenja i oprema 16.139.266 14.701.581
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 3.200.754 3.515.594
5. BioloSka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 227.040
7. Materijalna imovina u pripremi 5.722.679 1.185.813
8. Ostala materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnine
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 18.407.079 19.904.779
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 15.308.300 15.308.300
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 1.479.717 2.977.430
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 13.973 13.960
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 1.605.089 1.605.089
7. Ostala dugotrajna financijska imovina
8. Ulaganja koja se obraunavaju metodom udjela
IV. POTRAZIVANJA 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit
3. Ostala potrazivanja
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 131.257.731 124.049.528
I. ZALIHE 26.080.916 22.771.927
1. Sirovine i materijal 16.820.459 14.870.161
2. Proizvodnja u tijeku 1.268.510 1.658.931
3. Gotovi proizvodi 4.874.793 4.269.550
4. Trgovacka roba 32.682 6.190
5. Predujmovi za zalihe 3.084.472 1.967.095
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. BioloSka imovina
Il. POTRAZIVANJA 65.917.578 54.070.111
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 23.859.666 15.398.359
2. Potrazivanja od kupaca 41.010.130 37.003.781

3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika




Izvjes¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

Naziv pozicije Pl:;:?:ana Tekuéa godina
(neto) (neto)
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 38.044 38.225
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 998.437 1.618.445
6. Ostala potrazivanja 11.301 11.301
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 38.530.426 46.655.195
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 3.270.000 45.524.197
3. Sudjelujuci interesi (udjeli)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€éno 35.260.426 5.000
7. Ostala financijska imovina 1.125.998
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 728.811 552.295
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 2.215.877 2.101.951
E) UKUPNO AKTIVA 213.500.360 209.106.165
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 12.451.366




Izvjes¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

PASIVA
Prethodna Tekuéa
Naziv pozicije godina godina
(neto) (neto)
A) KAPITAL | REZERVE 129.752.674 | 134.819.442
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 91.193.200 | 91.193.200
Il. KAPITALNE REZERVE
Ill. REZERVE IZ DOBITI 14.526.698 14.526.698
1. Zakonske rezerve 4.559.660 4.559.660
2. Rezerve za vlastite dionice
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
4. Statutarne rezerve
5. Ostale rezerve 9.967.038 9.967.038
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 3.785.313 3.785.313
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 10.943.652 | 20.247.464
1. Zadrzana dobit 10.943.652 | 20.247.464
2. Preneseni gubitak
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 9.303.811 5.066.767
1. Dobit poslovne godine 9.303.811 5.066.767
2. Gubitak poslovne godine
VII. MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA 165.400 80.000
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 165.400 80.000

2. Rezerviranja za porezne obveze

3. Druga rezerviranja

C) DUGOROCNE OBVEZE 23.587.500 | 22.599.097

1. Obveze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 23.587.500 22.599.097
4. Obveze za predujmove
5. Obveze prema dobavljaima
6. Obveze po vrijednosnim papirima
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi
8. Ostale dugorocne obveze
9. Odgodena porezna obveza
D) KRATKOROCNE OBVEZE 59.648.781 51.394.684
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 1.024.125 2.738.716
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 13.450.439 6.656.378
4. Obveze za predujmove 114.450 79.900
5. Obveze prema dobavljatima 34.430.195 | 34.806.727
6. Obveze po vrijednosnim papirima 8.400.000 3.800.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi
8. Obveze prema zaposlenicima 1.674.786 1.913.270
9. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja 377.287 1.189.024
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 37.308 37.308
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
12. Ostale kratkoro€ne obveze 140.191 173.361
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 346.005 212.942
F) UKUPNO - PASIVA 213.500.360 | 209.106.165

G) IZVANBILANCNI ZAPISI 12.451.366




Izvjes¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2016. do 31.12.2016.

Naziv pozicije Pr:(t)l:’?:: 4 ;?)I:ili‘::

I. POSLOVNI PRIHODI 183.959.258 | 191.225.021
1. Prihodi od prodaje 176.573.391 | 183.422.158
2. Ostali poslovni prihodi 7.385.867 7.802.863

Il. POSLOVNI RASHODI 174.493.200 | 186.367.020
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda -267.637 158.373
2. Materijalni troskovi 134.286.412 | 140.735.604

a) TroSkovi sirovina i materijala 98.797.715 | 103.406.588
b) TroSkovi prodane robe 5.908.118 6.446.382
c) Ostali vanjski troskovi 29.580.579 | 30.882.634
3. Troskovi osoblja 25.327.162 | 26.480.473
a) Neto place i nadnice 16.387.749 | 17.246.100
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 5.136.824 5.321.224
c) Doprinosi na place 3.802.589 3.913.149
4. Amortizacija 5.989.672 6.285.993
5. Ostali troSkovi 7.023.281 7.692.963
6. Vrijednosno uskladivanje 886.271 3.888.999
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine)
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 886.271 3.888.999
7. Rezerviranja 165.400 80.000
8. Ostali poslovni rashodi 1.082.639 1.044.615
lll. FINANCIJSKI PRIHODI 2.816.869 2.805.126
1. g(a"rlr:aaztaer;iﬁc:g;z;a;:::ﬁ;wdende i sliéni prihodi iz odnosa s 384.056 445999
_ Eai I — P —
e el oo osbomag 1752
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine
5. Ostali financijski prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI 2.979.116 2.236.891
1. Kamate, tec¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima
2, sg(rjnuazt:t,ntﬁ:i:zg? (rja:ﬁléll(:] |°dsrct)|g;r:]aashod| iz odnosa s nepovezanim 2979116 2236.891
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 0
4. Ostali financijski rashodi

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

VIl. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI

IX. UKUPNI PRIHODI 186.776.127 | 194.030.147

X. UKUPNI RASHODI 177.472.316 | 188.603.911

Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 9.303.811 5.426.236

1. Dobit prije oporezivanja 9.303.811 5.426.236
2. Gubitak prije oporezivanja 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 359.469
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 9.303.811 5.066.767
1. Dobit razdoblja 9.303.811 5.066.767
2. Gubitak razdoblja 0 0




Izvjes¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 9.303.811 | 5.066.767

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 0 0

1. Te€ajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

w

. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske
imovine raspolozive za prodaju

. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anog toka

. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu

. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika

N (oo b

. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja

lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 0 0
RAZDOBLJA

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 9.303.811 | 5.066.767




Jicgsttin

Izvjes¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2016. do 31.12.2016.

Naziv pozicije P?;Z?:: 4 ;ilg;::
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 9.303.811 5.426.236
2. Amortizacija 5.989.672 | 6.285.993
3. Povecanije kratkoro¢nih obveza
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 8.930.764 | 12.467.656
5. Smanjenje zaliha 2.191.612
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka
I. Ukupno povecanje novcéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 24.224.247 | 26.371.497
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 3.428.369 | 6.565.059
2. Povecanije kratkotrajnih potraZivanja
3. Povecanije zaliha 3.809.564
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 9.725.258 | 14.033.523
Il. Ukupno smanjenje novcanog tijeka od poslovnih aktivnosti 16.963.191 | 20.598.582
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 7.261.056 | 5.772.915
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 29.146
2. Nov€ani primici od prodaje vlasni€kih i duznickih instrumenata
3. Nov¢&ani primici od kamata
4. Nov¢&ani primici od dividendi
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 0 29.146
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 2.004.412 | 4.473.936
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 2.004.412 | 4.473.936
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 2.004.412 | 4.444.790
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasni€kih i duzni¢kih financijskih instrumenata
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 16.113.409 | 23.102.131
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 16.113.409 | 23.102.131
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 19.679.239 | 23.732.927
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 1.640.149 873.845
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 21.319.388 | 24.606.772
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 5.205.979 | 1.504.641
Ukupno povecanje nov€anog tijeka 7.261.056 | 5.772.915
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka 7.210.392 | 5.949.431
Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 678.147 728.811
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 50.664
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 176.516
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 728.811 552.295




Izvjes¢e Uprave o stanju i poslovanju Drustva u 2016.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdobljeod 01.01. do 31.12.2016.

1. Upisani kapital 91.193.200 91.193.200
2. Kapitalne rezerve
3. Rezerve iz dobiti 14.526.698 14.526.698
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 10.943.652 20.247.464
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 9.303.811 5.066.767
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZzive za prodaju
9. Ostala revalorizacija 3.785.313 3.785.313
10. Ukupno kapital i rezerve 129.752.674 134.819.442
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio)
13. Zastita nov€anog tijeka
14. Promjene raunovodstvenih politika
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja
16. Ostale promjene kapitala
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala 0 0




